
02-680-1111, 02-680-1000 www.asiaplus.co.th Asia Plus Group

Weekly Strategy 25 Dec 2023
ASP Global Strategy



Global Strategy

USA
- ตัวเลขเศรษฐกิจออกมาอ่อนแอ แต่ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง และเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง หนุนโอกาส FED ลดดอกเบี้ยเร็วขึ้น
- Research House ต่างประเทศมองตลาดดีขึ้น ค่าเฉล่ียให้เป้า S&P500 ปี 2024 ที่ 4,880 และปรับขึ้นต่อเนื่อง
- กลยุทธ์แนะน าถือ Let profit run หรือซื้อหุ้นได้ประโยชน์จากธีมการลงทุนใน AI เมื่อตลาดย่อตัว และเก็งก าไรหุ้นขนาดกลางหรือกลุ่มได้ประโยชน์ดอกเบี้ยขึ้นจบรอบ

CHINA
- ธนาคารกลางจีนคงดอกเบี้ยตามคาด ขณะนักวิเคราะห์มองนโยบายการเงินยังผ่อนคลายต่อในปหีนา้
- รัฐบาลจีนกลับมาควบคุมอตุสาหกรรมเกม เรามองว่ารายได้ของ Tencent และ NetEase จะลดลงประมาณ 10% และ 25% ตามล าดับ แนะน าหลีกเล่ียง

JAPAN
- ธนาคารกลางญี่ปุ่นมีมติเอกฉนัทค์งดอกเบี้ยและคง YCC สวนทางที่ส่งสัญญาณเตรียมขึ้นดอกเบี้ยก่อนหนา้นี้
- Bloomberg survey คาด BOJ อาจออกมาส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งในการประชุมรอบ ม.ค. และขึ้นจริง เม.ย. 24

ASPGS Portfolio
- Buy : FSLR, SOXX (switch from SMH)
- Sell : Tencent, NetEase, Nike

Key Takeaway : ลุ้น Santa Rally ต่อ

Source: ASP Global Strategy
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P/E, EPS Revision
EPS Revision PE Band (10 Year) 

Source: Bloomberg as of 22 Dec 2023
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US : GDP Q3 ชะลอตัวลง แต่ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง

• กระทรวงพาณิชย์สหรัฐรายงาน GDP ประจ าไตรมาส 3 (คาดการณ์ครั้งสุดท้าย) อยู่ที่ 4.9% QoQ ต่ ากว่าคาดที่ 5.2% แต่เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 2.1% 

• การบริโภคในไตรมาส 3 (ประมาณการครั้งสุดท้าย) อยู่ที่ 3.1% QoQ ต่ ากว่าคาดที่ 3.6% แต่เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 0.8%

• ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก อยู่ที่ 2.05 แสนคน ซึ่งดีกว่าคาด สะท้อนตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง 

• ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาออ่นแอกว่าคาดส่งผลทั้งทางบวกและลบ โดยตลาดมองว่าเมื่อเศรษฐกิจออกมาออ่นแอ อาจเป็นโอกาสให้ธนาคารกลางปรับลดดอกเบี้ยได้เร็วขึ้นและมากกว่าที่เคย
ให้คาดการณ์ไว้ที่ 3 ครั้ง อย่างไรก็ตามเมื่อเศรษฐกิจออ่นแอต่อเนื่อง อาจส่งผลให้ความกังวล Recession กลับมา ซึ่งเป็นปัจจัยต้องตดิตาม

Source: Bloomberg, Zerohedge
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US : อัตราเงินเฟ้อ PCE ลดลงต่อและดีกว่าคาด

• เงินเฟ้อฝั่งผู้บริโภค (PCE) เดือน พ.ย. เพิ่มขึ้น 2.6% YoY น้อยกว่าตลาดคาดที่ 2.8% และ
ลดลงจากเดือนก่อนที่ 3.0% ขณะที่เงินเฟ้อฝั่งผู้บริโภคพื้นฐาน (Core PCE) เดือน พ.ย 
เพิ่มขึ้น 3.2% YoY น้อยกว่าตลาดคาดที่ 3.3% และลดลงจากเดือนก่อนที่ 3.4%

• หากวัดเงินเฟ้อ PCE เทียบกับ 6 เดือนก่อนหนา้ (6m annualized rate) จะพบว่าเงินเฟ้อ
ช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา ปรับลดลงเร็วกว่าคาดและถึงเป้าหมายของ FED แล้ว

• ตลาดจึงมอง FED มีโอกาสลดดอกเบี้ยเร็วขึ้นเป็นเดือน มี.ค. 24

Source: Bloomberg, Wolfstreet, CME FedWatch Tool
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US : Wall Street ปรับเป้าดัชนีขึ้น หลัง FED ส่งสัญญาณหยุดขึ้นดอกเบี้ย

• Wall Street ยังมีมุมมองบวกตอ่ตลาดหุ้นสหรัฐ โดยสัปดาห์ที่ผ่านมา Goldman Sachs 
ปรับเป้าหมายดัชนี S&P500 ส้ินปี 24 ขึ้นเป็น 5,100 จุดจากเดิม 4,700 จุด 

• ปัจจุบันConsensus มองเป้าหมาย S&P500 ส้ินปี 2024 ที่ 4,881 โดย Oppenheimer 
และ Fundstrat ให้เป้าสูงสุดที่ 5,200 จุด ขณะที่ JPMorgan ให้เป้าต่ าที่สุดที่ 4,200 จุด

FIRM 2024 EPS LATEST TARGET IMPLIED P/E

BANK OF AMERICA $235 5000 21.28

BARCLAYS $233 4800 20.6

BMO $250 5100 20.4

CFRA $243 4940 20.34

CITI $245 5100 20.82

DEUTSCHE BANK $250 5100 20.4

EVERCORE ISI $221 4750 21.49

GOLDMAN SACHS $237 5100 21.52

JPMORGAN CHASE $225 4200 18.67

MORGAN STANLEY $229 4500 19.65

OPPENHEIMER $240 5200 21.67

RBC $232 5000 21.55

UBS $225 4850 21.56

WELLS FARGO $220 4700 21.36

AVERAGE $235 4881 20.80

Source: Bloomberg, CNBC
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US : GS ปรับคาดการณ์ FED ลดดอกเบี้ยตั้งแต่ มี.ค. 24
• Goldman Sachs มีมุมมองบวกมากขึ้ น 

ภายหลัง FED คาดการณ์หยุดขึ้นดอกเบี้ย

• คาดเงินเฟ้อ Core PCE จะปรับตัวลดลง
ใกล้เคียงกรอบเป้าหมายที่ 2% ส่งผลให้ FED
จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน มี.ค. 
2024 จากเดิมที่คาดจะลดดอกเบี้ยในไตร
มาส 3 และคาดปรับลดอัตราดอกเบี้ย 5 ครั้ง
ในปี 2024

• คาดเศรษฐกิจสหรัฐปี 2024 จะขยายตัว
เฉล่ียราว 2% มีปัจจัยหนุนจากภาคการจ้าง
งานจะยังคงแข็งแกร่ง

• ปรับเป้าหมาย S&P500 ส้ินปี 2024 ขึ้นมาที่ 
5,100 จุด จากเดิมที่ 4,700 จากภาพการลด
ดอกเบี้ยที่เร็วขึ้น และเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง

Source: Goldman Sachs
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US : เก็งก าไรหุ้นขนาดกลาง ได้ประโยชน์ดอกเบี้ยข้ึนจบรอบ
Benefit Theme From Lower Rate (ส าหรับการลงทุน)
- Fixed Income : เน้นตราสารหนี้อายุยาว 20 Year Treasury ETF (TLT)
- REIT : Real Estate ETF (VNQ), Data center REIT ETF (VPN)
- Other Markets (Weak Dollar) : India, Vietnam, Korea

Benefit Theme From Lower Rate (ส าหรับการเก็งก าไร)
- Mid-Small Cap : Russell 2000 ETF (IWM)
- Financial : Regional Bank ETF (KRE), Charles Schwab (SCHW), Bank of America (BAC), Well Fargo (WFC)
- Bitcoin : Digital Transformation ETF (DAPP), Transformational Data Sharing ETF (BLOK), Bitcoin ETF (BITO)
- Clean Energy : Clean Energy ETF (ICLN), Solar ETF (TAN), Wind ETF (FAN), SolarEdge (SEDG), Enphase (ENPH), First Solar (FSLR)
- Real Estate : Real Estate ETF (XLRE)
- Commodity : Gold Miner ETF (GDX), Copper Miner ETF (COPX)
- ETC : Biotechnology ETF (IBB)

Source: ASP Global Strategy
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US : Let Profit Run หุ้นพื้นฐานดีเน้นธีม AI / ระวังแนวต้าน 4,800 จุด
Positive Outlook Theme (From latest Earnings or Catalysts)
- AI / Data center and Cloud : Amazon, Microsoft, Google, Meta, AMD, Nvidia, Intel, TSMC, Adobe, ServiceNow, SAP, Salesforce
- Cyber Security : Palo Alto, CrowdStrike, Cloudflare, Zscaler
- Data Analytics : Snowflake, Datadog, MongoDB
- Advertising & Streaming growth : Meta, Google, Netflix, Roku, Pinterest, Snap, Spotify
- Smartphone Recovery : Xiaomi, Samsung, MediaTek, Qualcomm, TSMC
- PC Recovery : Dell, HPQ, Logitech
- Memory chip Recovery : Micron, Western Digital, Samsung, SK Hynix
- Traveling : Uber, Booking, TripAdvisor, Airbus, Royal Caribbean, Hilton
- Financial : JP Morgan, Wells Fargo, UBS, Deutsche Bank
- E-commerce and Payment : Shopify, MercadoLibre, PayPal, Block
- Sportwear : ON Holding, Nike, Adidas, Skechers, Decker
- Strong Brands : Hermes, Ferrari, Hugo Boss, Starbucks, Chipotle Mexican Grill, Monster beverage, Celsius,

Source: ASP Global Strategy
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• PBOC มีมติคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ Loan Prime Rate ตามคาด โดย China Loan Prime Rate 5Y อยู่ที่ 4.20% และ 1 ปีอยู่ที่ 3.45% ซึ่งเป็นการคงดอกเบีย้ 
4 ครั้งติดต่อกัน สร้างแรงกดดันให้กับเศรษฐกิจจีนโดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์

• ทั้งนี้นักวิเคราะห์มอง จีนยังไม่สามารถท าการลดอัตราดอกเบี้ยได้ เนื่องจากจะเป็นตวักระตุ้นใหเ้ม็ดเงินไหลออกจากประเทศ

• อย่างไรก็ตามด้วยแรงกดดันของเศรษฐกิจที่ชะลอตัว รวมถึงความกังวลภาวะเงินฝืด ท าให้ Bloomberg Economics คาดในปี 2024 PBOC จะปรับลด
ดอกเบี้ย MLF ลง 30bps รวมถึงลด RRR ลง 50bps ในปี 2024

CH : จีนมีมติคงดอกเบี้ย เพิ่มแรงกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ

Source: Chinamoney, Bloomberg



Global Strategy

CH : รัฐบาลคุมธุรกิจเกมรอบใหม่น่ากังวล 
• หน่วยงานก ากับด้านสื่อและส่ิงพิมพแ์ห่งชาติของจนี หรือ NPPA อยู่ระหว่างการออกร่างกฎหมายเพือ่

ควบคุมการบริโภคเกมออนไลน์ 

• ส่วนส าคัญคือ 1) การควบคุมจ านวนชั่วโมงเล่นเกมและจ ากดัการใช้จ่ายของผู้เยาว์ (ซึ่งเคยถูกควบคุมไป
ก่อนหน้านี้แล้ว) และ 2) การจ ากัดไม่ให้เกมออนไลน์มีก าไรเกินควรจากการขายสินค้าฟุม่เฟอืยในเกม (แต่
ไม่ได้ระบุรายละเอียด) 

• หากเราตั้งสมมติฐานว่า มาตรดังกล่าวกระทบรายได้ 50% ของธุรกิจเกมออนไลน์ในประเทศ เรามองว่า
รายได้ของ Tencent และ NetEase จะลดลงประมาณ 10% และ 25% ตามล าดับ

• ทั้งนี้การกลับมาควบคมุธรุกิจเกมออนไลน์กอ่ใหเ้กิดความไมแ่นน่อน และเป็นจิตวิทยาเชิงลบต่อความ
เชื่อมั่นนักลงทุนอกีครั้ง หลังมีการควบคุมล่าสุดในปี 2021 จึงแนะน าหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้นกลุ่ม
ดังกล่าว

• Aberdeen มองว่าการควบคุมชั่วโมงเล่นเกมและจ ากัดการใช้จ่ายของผู้เยาว์ก่อนหน้านีไ้ม่ได้ส่งผลกระทบ
ต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัเกม แต่การควบคุมในครั้งนี้ส่งผลกระทบในวงกว้างและมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในจนีอย่างแนน่อน 

• UOB Kay Hian มองว่าเหตุการณ์นี้เหมอืนเหตกุารณ์ทีเ่คยเกิดขึ้นไม่กีป่ีทีผ่่านมาโดยรัฐบาลพยายามเข้า
มาควบคุมอุตสาหกรรมเกมในจนี มากไปกว่านั้น นักวิเคราะห์มีความกังวลว่า Fund Flows มีโอกาสไหล
ออกจากจนีเนือ่งจาก policy risk และ ความไม่แน่นอนที่สูง

• LightStream Research มองว่าการออกมาตรการใหม่ในครั้งนีม้ีเปา้หมายในการจ ากัดความสามารถ
ของบริษัทพัฒนาเกมในจีนและมากไปกว่านั้นยังส่งผลกระทบต่อการเตบิโตในอุตสาหกรรม นักวิเคราะห์
จึงมองว่าตลาดยังมีโอกาสปรับฐานลงต่อ

Source: AAStock, Bloomberg
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JP : BOJ ยังคงนโยบายการเงินผ่อนคลาย แต่ตลาดคาดจะยุติ เม.ย. 24

• BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ -0.1% และคงกรอบ 10-Year Japanese bond yield ที่ระดับ +- 1.00% โดย BOJ ยังด าเนินนโยบายการเงินผ่อนเพื่อให้มั่นใจว่าค่าจ้างจะเพิ่มขึ้นซึ่งจะท าให้เงินเฟ้อญี่ปุ่นอยู่
บริเวณกรอบเป้าหมาย 2% อย่างย่ังยืน ซึ่งสวนทางกับความเห็นของ รองผู้ว่า BOJ ที่อยากปรับขึ้นดอกเบี้ยก่อนหน้านี้ ดังนั้นการคงดอกเบี้ยในครั้งนี้จึงคลายความกังวลการขึ้นดอกเบี้ยและส่งผลบวกต่อตลาด
หุ้นญ่ีปุ่นในระยะสั้น 

• นักวิเคราะห์ตลาดการเงินอาวุโสของ Capital.com มอง ปัจจุบันดอกเบี้ยของสหรัฐและยุโรปได้ผ่านจุดสูงสุดและมีแนวโน้มปรับตัวลง จึงมองว่าการที่ BOJ คงดอกเบี้ยและประเมินสถานการณ์นั้นสมเหตุสมผลแล้ว 

• ขณะที่ผลส ารวจจากนักเศรษฐศาสตร์ผ่าน Bloomberg Survey ของเดือน ธ.ค. เผยมีโอกาสถึง 50% ที่ในเดือน เม.ย. BOJ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยนักกลยุทธ์จาก Nomura มอง หาก BOJ ยังไม่ส่งสัญญาณที่
เข้มงวดขึ้นในการประชุมเดือน ม.ค. 2024 อาจท าให้ค่าเงินเยนกับไปอ่อนค่าบริเวณ 145 เยน/ดอลลาร์อีกครั้ง 

Source : Bloomberg 
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Micron (MU US) : รายได้พลิกกลับมาฟื้นตัว โดยได้แรงหนุนจาก AI
• Micron (MU US) เผยผลประกอบการไตรมาส 1 (สิ้นสดุ พ.ย. 2023) ออกมาดีกว่าคาดและผู้บริหารยังให้การคาดการณ์รายได้

และก าไรสุทธิต่อหุ้นในไตรมาส 2 ออกมาสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด

• รายได้รวมออกมาอยู่ที่ $4.73 พันล้าน พลิกกลับมาเติบโต 15.69% YoY ซึ่งเป็นครั้งแรกตั้งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2022 และยัง
ออกมาดีกว่าคาดที่ $4.54 พันล้าน

• Compute and Networking (สัดส่วนรายได้อยู่ที่ 37%) ที่มีรายได้อยู่ที่ $1.74 พันล้าน หดตัวลง 0.52% YoY แต่ยัง
ออกมาดีกว่าคาดที่ $1.64 พันล้าน

• รายได้จาก Mobile (สัดส่วนรายได้ยู่ที่ 27%) ออกมาอยู่ที่ $1.29 พันล้าน พลิกกลับมาเติบโต 97.4% YoY เป็นครั้งแรก
ในรอบ 2 ปี และออกมาดีกว่าคาดที่ $1.12 พันล้าน

• รายได้ตามผลิตภัณฑ:์
• 73% ของรายได้รวม มาจาก DRAM โดยมีการเติบโต 24% QoQ ราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วย (ASP) เติบโต 3% QoQ
• 26% ของรายได้รวม มาจาก NAND โดยมีการเติบโต 2% QoQ ราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วย (ASP) เติบโต 20% QoQ

• อัตราก ารขั้นต้นยังพลิกกลับมาขยายตัวอยู่ที่ 0.8% ซึ่งเป็นครั้งแรกตั้งแต่ไตรมาส 1 ของปีนี้ และยังออกมาดีกว่าที่คาดว่าจะหด
ตัว 0.59%

• ในขณะที่ขาดทุนสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $0.95 แย่กว่าช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้าที่ $0.04 แต่ยังออกมาดีกว่าคาดที่ขาดทุน
$1.00

• ส าหรับไตรมาส 2 ผู้บริหารคาดว่ารายได้จะออกมาอยู่ระหว่าง $5.1 – 5.5 หันล้าน สูงกว่าคาดที่ $4.99 พันล้าน และมองว่า
ขาดทุนสุทธิจะอยู่ในกรอบ $0.21 – 0.35 ซึ่งดีกว่ที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะขาดทุน $0.62

Source: Company Data, Bloomberg, Seeking Alpha
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Micron (MU US)

• นักวิเคราะห์จาก Piper Sandler ยังคงค าแนะน าไว้ที่ (Neutral: $70) โดยมองว่าผลประกอบการไตรมาสนี้ที่ออกมาดีกว่าคาดได้แรงหนุนจากการระบายสินค้าคงคลังที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น มากไปกว่านั้นชิป
High Bandwidth Memory ยังมีความต้องการที่สูง

• นักวิเคราะห์จาก Barclays ยังคงค าแนะน าไว้ที่ (Overweight: $95) โดยมองว่าราคาขายเฉลี่ยต่อหน่วยเริ่มฟื้นตัวกลับมา ส่งผลให้อัตราก าไรมีการขยายตัวและออกมาดีกว่าคาด มากไปกว่านั้นบริษัทยังได้รับแรง
หนุนจากการพัฒนา HBM3E เพื่อส่งมอบให้กับ Nvidia ส าหรับ GPU รุ่น GH200 และ H200 ในการน าไปพัฒนา AI

Source: Bloomberg, Finviz
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FedEx (FDX US) : รายได้ถูกกดดัน จากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ
• FedEx (FDX US) เผยผลประกอบการไตรมาส 2 (สิ้นสดุ พฤศจิกายน 2023) ออกมาแย่กว่าที่นักวิเคราะห์คาดและ

ผู้บริหารยังได้ให้การคาดการณ์ส าหรับทั้งปีที่ออกมาต่ ากว่าคาด

• รายได้รวมออกมาอยู่ที่ $2.22 หมื่นล้าน หดคัวลง 2.79% YoY ต่ ากว่าคาดที่ $2.24 หมื่นล้าน
• ธุรกิจ FedEx Express (มีสัดส่วนรายได้ 46%) หดตัวลง 5.61% YoY มาอยู่ที่ $1.03 หมื่นล้าน
• ธุรกิจ FedEx Ground (มีสัดส่วนรายได้ 38%) เติบโต 2.93% YoY มาอยู่ที่ $8.64 พันล้าน
• ธุรกิจ FedEx Freight (มีสัดส่วนรายได้ 11%) หดตัวลง 3.83% YoY มาอยู่ที่ $2.36 พันล้าน

• อัตราก าไรจากการด าเนินงานออกมาอยู่ที่ 6.41% ถึงแม้จะมีการขยายตัวจากช่วงเวลาของปีก่อนหน้าที่ 5.30% แต่
ยังออกมาแย่หว่าคาดที่ 6.57%

• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $3.99 เติบโต 25.47% YoY ออกมาต่ ากว่าคาดที่ $4.19

• ส าหรับทั้งปีผู้บริหารคาดว่ารายได้จะมีการหดตัวลงแต่ยังมองว่าก าไรสุทธิต่อหุ้นจะอยู่ในกรอบ $17 – 18.5 ซึ่งตรง
กับที่นักวิเคราะห์คาดที่ $18.22

• นักวิเคราะห์จาก Jefferies ยังคงค าแนะน าไว้ที่ (Hold: $265) โดยมองว่าอัตราก าไรของธุรกิจขนส่งทางอากาศ
(FedEx Express) ยังถูกกดกันอย่างต่อเนื่อง แต่ถูกชดเชยได้บางส่วนจากอัตราก าไรของธุรกิจขนส่งทางบก
(FedEx Ground) ที่มีการขยายตัวได้จากค่าใช้จ่ายที่ลดลง ขณะที่ความคาดหวังที่สูงยังส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตัวลง
แรงหลังจากการประกาศงบ

• นักวิเคราะห์จาก Citi ยังคงค าแนะน าที่ (Buy: $300) โดยกล่าวว่าผลประกอบการในไตรมาสนี้ออกมาต่ ากว่าคาด
อย่างมีนัยส าคัญ โดยได้รับผลกระทบจาก volume ของ FedEx Express ที่หดตัวลง แต่อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์
มองว่าอัตราก าไรน่าจะเข้าใกล้จุดต่ าสุดแล้ว

Source: Company Data, Bloomberg
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NIKE (NKE US) : ผู้บริหารคาดการณ์รายได้ในไตรมาสหน้าจะชะลอตัว
• Nike (NKE US) เผยผลประกอบการไตรมาส 2 (สิ้นสุด พฤศจิกายน 2023) ออกมาตรงกับที่นักวิเคราะห์คาดแต่

ผู้บริหารกลับให้คาดการณ์ส าหรับครึ่งปีหลังที่ออกมาต่ ากว่าคาดและบริษัทยังมีค่าใช้จ่ายส าหรับการปรับโครงสรา้ง
บริษัทมากถึง $450 ล้าน แต่บริษัทมองว่าจะสามารถลดค่าใช้จ่ายมากถึง $2 พันล้านในระยะยาวจากการปรับ
โครงสร้างในครั้งนี้

• รายได้รวมออกมาอยู่ $1.34 หมื่นล้าน เติบโต 0.5% YoY และออกมาตรงกับที่นักวิเคราะห์คาด โดยอัตราการเติบโต
ของรายได้ตามภูมิภาคออกมาค่อนข้างผสมผสาน

• รายได้ในอเมริกาเหนือมีอัตราการหดตัวอยู่ที่ 3% ออกมาดีกว่าที่คาดว่าจะหดตัว 4.45%

• รายได้ใน EMEA หดตัวลง 3% ออกมาต่ ากว่าที่คาดว่าจะเติบโต 2.3%

• รายได้ในจีน เติบโต 8% ต่ ากว่าคาดที่ 12.54%

• รายได้ใน APAC กับ LATAM ยังมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องอยู่ที่ 10% สูงกว่าคาดที่ 5.59% รายได้หลักยัง
มาจากการขายรองเท้ากีฬาซึ่งมีสัดส่วนต่อรายได้รวมมากถึง 64%

• รายได้ตามผลิตภัณฑ:์

• รายได้ Footwear ออกมาตรงคาดที่ $8.61 พันล้าน เติบโต 1.21% YoY

• รายได้ Apparel ออกมาตรงคาดที่ $3.77 พันล้าน แต่หดตัวลง 0.53% YoY

• รายได้ Equipment ออกมาอยู่ที่ $479 ล้าน เติบโต 17.40% YoY และออกมาดีกว่าคาดที่ $417 ล้าน

Source: Bloomberg, App Economy Insight
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Nike (NKE US)

• บริษัทยังสามารถระบายสินค้าคงคลังได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยสะท้อนได้จากอัตราการเติบโตของสินค้าคงคลังที่ -14.44% ซึ่งดีกว่าคาดที่ -8.66%

• อัตราก าไรขั้นต้นยังออกมาดีกว่าคาดท่ี 44.6% และขยายตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าที่ 42.9%

• ในขณะที่ก าไรสุทธิต่อหุ้นออกมาดีกว่าคาดท่ี $1.03 เติบโตจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้าที่ $0.85

• ผู้บริหารคาดว่ารายได้ในไตรมาส 3 จะมีการหดตัวลง ก่อนที่จะฟืน้กลับมาเติบโต Low single digit ในไตรมาส 4 ซึ่งต่ ากว่าที่นักวิเคราะหค์าดว่ารายได้โต 5% และ 8% ในไตรมาส 3 และ 4 ตามล าดับโดยการคาดการณ์ส่งผลให้นักลงทุนมา
ความกังวลว่าบริษัทจ าเป็นท่ีจะต้องจัด promotion หนักเพื่อกระตุ้นยอดขาย ซึ่งจะเป็นแรงกดดันต่ออัตราก าไรของบริษัท

Source: Bloomberg, Finviz
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GSPA : Global Strategy portfolio Advisory
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GSPA : Performance YTD +23.95%, ACWI + 19.13%

Source: ASP Global Strategy
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GSPA : Performance YTD +23.95%, ACWI + 19.13%

Source: ASP Global Strategy
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Disclaimer 
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