
 

 

 

SPRC ปิดดีลเข้าซื้อธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ซึ่งประกอบด้วย 1) เข้า
ซื้อหุ้น 100% ของบริษัท เชฟรอน ลูบริแคนท์ (ประเทศไทย) จำกัด, 2) เข้าซื้อหุ้น 
9.9% ในบริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จำกัด (THAPPLINE), และ 3) เข้าซื้อหุ้น 49% 
ในบริษัทที่จัดตั้งขึ้นใหม่ 2 บริษัท เพื่อซื้อที่ดินสำหรับใช้ประกอบธุรกิจผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม ซึ่งคาดมูลค่าเงินลงทุนรวมทั้งสิ้นจะอยู่ราว 5.6 พันล้านบาท อย่างไรก็
ตามปัจจุบันยังรอข้อสรุปที่ชัดเจน ทั้งนี้คาด SPRC จะรับรู้กำไรจากธุรกิจสถานี
บริการน้ำมัน และเงินปันผลรับจาก THAPPLINE รวมสุทธิ 400-650 ล้านบาท/ปี  

ปรับเพิ่มประมาณการกำไรตั้งแต่ปี 2567 เป็นตน้ไป เพื่อสะท้อนการรวมธุรกิจ
ดังกล่าวไว้ในประมาณการ ส่งผลให ้FV ใหม่อยู่ที่ 10.9 บาท/หุ้น (เดิม 10.2 บาท) 
อย่างไรก็ตาม ช่วงสั้นคาดกำไร 4Q66 ปรับตัวลดลงสอดคล้องภาพรวมกลุ่มฯ จึง
เน้น TRADING ตามประเด็นบวกจากการเข้าลงทุนดังกล่าวด้วยความระมัดระวัง 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Short-term 
Sideways Up 
แนวรับ : 7.70-8.00 บาท  
แนวต้าน : 8.75 – 9.00 บาท 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

รุกธุรกิจสถานีบริการน้ำมัน เพ่ิมมูลค่า 0.7 บาท/หุ้น 5 มกราคม 2567 

SPRC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 8.45 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 10.90 
Upside (%) 28.99 
Dividend yield (%) 5.84 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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เข้าสู่ธุรกิจปลายน้ำในอุตสาหกรรมปิโตรเลียมอย่างครบวงจร 
ตามที่ SPRC มีมติอนุมัติเขา้ลงทุนในธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ซึ่ง
ประกอบด้วยธุรกรรม 

(1) เข้าซื้อหุ้น 100% ของบริษัท เชฟรอน ลูบริแคนท์ (ประเทศไทย) จำกัด จาก 1) 
Chevron Asia Pacific Holdings Limited (CAPHL), 2) CT Nominee 
Holdings (I) LLC (CTN1), และ 3) CT NomineeHoldings (II) LLC (CTN2) 
ซึ่งประกอบธุรกิจดำเนินงานด้านการตลาดและการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม รวมถึงสถานีบริการน้ำมันภายใต้แบรนด์ คาลเท็กซ์ (Caltex) และ
แบรนด์อื่นๆที่เกี่ยวข้อง โดยมูลค่าเงินลงทุนรวมคาดจะอยู่ราว 82.6 ล้าน
เหรียญฯ (ราว 2.9 พันล้านบาท)  ซึ่งประกอบด้วย  

I.  มูลค่าเงินลงทุนจากการเข้าซื้อหุ้นเชฟรอน ลูบริแคนท์ 16.8 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ (ราว 599.6 ล้านบาท)  

II. เงินทุนหมุนเวียนสุทธิตามจริงของบริษัทเชฟรอน ลูบริแคนท์ ประเทศ
ไทย) จำกัด  ณ วันที่ธุรกรรมเข้าซื้อหุ้นแล้วเสร็จ (Closing Date) ซึ่ง
ปัจจุบันยังไม่มีการเปิดเผยตัวเลขที่ชัดเจน โดยคาด SPRC จะได้
ข้อสรุป และชำระมูลค่าดังกล่าว ในช่วงสิ้นงวด 1Q67 อย่างไรก็ตาม 
เบื้องต้น หากอ้างอิงมูลค่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 จะอยู่ที่ 65.8 
ล้านเหรียญฯ (หรือราว 2.4 พันล้านบาท) 

(2) เข้าซื้อหุ้น 9.91% ในบริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จำกัด (Thappline) จาก
CAPHL ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งและจัดจำหน่ายน้ำมันทางระบบท่อ
ส่ง ด้วยมูลค่าเงินลงทุน 45.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (หรือราว 1.6 พันล้านบาท) 

(3) เข้าซื้อหุ้น 49% ในบริษัททีจ่ัดตั้งขึ้นใหม่ 2 บริษัท เพือ่ดำเนินการซื้อที่ดิน
สำหรับใช้ประกอบธุรกิจผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม จากบริษัทสตาร์โฮลดิ้งส์ 
จำกัด (SHC) ด้วยมูลค่าเงินลงทุนไม่เกิน 28.2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (หรือราว 
1.0 พันล้านบาท) 

ทั้งนี้ ล่าสุด SPRC ประกาศการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าวได้แล้วเสร็จเป็นที่เรียบร้อย
แล้ว ภายใต้เงินลงทุนสุทธิที่คาดจะอยูร่าว 155.8 ล้านเหรียญฯ (หรือราว 5.6 
พันล้านบาท) ส่งผลให้ปัจจุบัน SPRC สามารถรับรู้รายได้ และกำไรจากธุรกิจ
สถานีบริการน้ำมัน รวมถึงเงินปันผลรับตามสัดส่วนถือหุ้น 9.9% ของ Thappline 
ตั้งแต่ 1Q67 เป็นต้นไป  
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การเข้าลงทุนธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณปิโตรเลียม  

 
ที่มา: SPRC   

ทั้งนี้ ในส่วนของรายละเอียด บริษัท เชฟรอน ลูบริแคนท์ (ประเทศไทย) จำกัด เป็น
ผู้ให้สถานีบริการน้ำมันภายใต้แบรนด์ คาลเท็กซ์ (Caltex) และแบรนด์อื่นๆที่
เกี่ยวข้อง โดยมีการจำหน่ายผลิตภัณฑ์น้ำมันเชื้อเพลิง อาทิ น้ำมันเบนซิน น้ำมนั
เบนซินไร้สารตะกั่ว น้ำมันดีเซล นำมันอากาศยาน และยางมะตอย ปัจจุบันมีสถานี
บริการกว่า 427 แห่งในประเทศ ซึ่งมีการดำเนินการทั้งในรูปแบบผู้ค้าปลีกเป็น
เจ้าของและเป็นผู้ดำเนินการ (retailer-owned and retailer-operated : RORO) 
กว่า 403 แห่ง และรูปแบบบริษัทเป็นเจ้าของ และดำเนินงานโดยผู้ค้าปลีก 
(company-owned and retailer-operated : CORO) กว่า 24 แห่ง มีส่วนแบ่ง
การตลาดราว 4-5% ของปริมาณจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในผู้ให้บริการ
สถานีค้าปลีกน้ำมันในประเทศไทย นอกจากนี้ยังเป็นผู้ถือหุ้นสัดส่วน 2.5% ใน
บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบิน กรุงเทพ จำกัด (มหาชน) (BAFS)  

ธุรกิจจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม  ธุรกิจจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ต่อ) 

 

 

 
ที่มา: SPRC     ที่มา: SPRC 
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ในส่วนของ บริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย (จำกัด) (Thappline) ซึ่ง SPRC ได้เข้าซื้อ
หุ้น 9.9% ประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งน้ำมันทางท่อ 3 เส้นทางหลัก ระยะทาง
รวม 360 กิโลเมตร โดยรองรับการขนส่งน้ำมันจากโรงกลั่นน้ำมันและคลังน้ำมัน
ใหญ่ในภาคตะวันออก (จังหวัดชลบุรี และระยอง) มายังคลังน้ำมันของ Thappline 
ที่คลังน้ำมันลำลูกกา จังหวัดปทุมทานี และคลังน้ำมันจังหวัดสระบุรี ซึ่งจะเป็นแหล่ง
สำรองน้ำมัน และศูนย์กลางการจ่ายน้ำมันไปยังพื้นที่อื่นๆ รวมถึงท่าอากาศยาน
สุวรรณภูมิ และท่าอากาศยานดอนเมือง  

รายละเอียดท่อส่งน้ำมันของ THAPPLINE  

 
ที่มา: SPRC   

นอกจากนี้ ในส่วนของรายละเอียดบริษัทที่จัดตั้งขึ้นใหม่ 2 บริษัท ซึ่ง SPRC ได้เข้า
ซื้อหุ้น 49% เป็นบริษัทที่จัดตัง้ขึ้นเพื่อซื้อที่ดิน 6 รายการ รวม 19 แปลง ซึ่งเป็นที่ตั้ง
ของคลังน้ำมัน 2 แห่ง (คลังน้ำมันสงขลา และสุราษฎร์ธานี) และสถานีบริการน้ำมัน
รวม 4 แห่ง เพื่อใช้ในการดำเนินธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม โดย 
SPRC จะเป็นผู้ให้เงินกู้ยืมทั้งหมดแก่บริษัทที่จัดตั้งขึ้นทั้ง 2 สำหรับชำระค่าที่ดิน  

ดงันั้น การเข้าทำธุรกรรมครั้งนี้จะช่วยให้ SPRC ได้มาซึ่งธุรกิจจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และทรัพย์สินทั้งหมดที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ รวมถึงการ
ลงทุนในธุรกิจขนส่งน้ำมันทางท่อ และธุรกิจให้บริการเติมน้ำมันอากาศยาน ซึ่งจะ
ช่วยให้ SPRC สามารถดำเนินธุรกิจปลายน้ำของอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมได้อย่างต่อเนื่อง และครบวงจร 
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ปรับปรุงประมาณการ สะท้อนดีลซ้ือธุรกิจการจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมทั้งหมด 
ในส่วนของมูลค่าเงินลงทุนสุทธิที่คาดจะอยู่ราว 155.8 ล้านเหรียญฯ (หรือราว 
5.6 พันล้านบาท) ในครั้งนี้ คาดจะมาจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินทั้ง 100% 
โดยเบื้องต้นฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานใหม้าจากวงเงินกู้ยืมระยะสั้น 90 ล้าน
เหรียญฯ (หรือราว 3.2 พันล้านบาท) เพื่อเป็นเงินสำหรับเฉพาะการชำระค่าหุ้นใน 
3 ธุรกรรมข้างต้น และมาจากวงเงินกู้ยืมระยะยาวอีกราว 65.8 ล้านเหรียญฯ (หรือ
ราว 2.3 พันล้านบาท) เพื่อใช้สำหรับรองรับการชำระมูลค่าของเงินทุนหมุนเวียน
สุทธิตามจริงของบริษัทเชฟรอน ลูบริแคนท์ ภายในช่วงสิ้นงวด 1Q67 โดยกำหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะสั้น และระยะยาวอยู่ที่ 3.6%/ป ี และ 3.8%/ปี ตามลำดบั 
ทั้งนี้หากพิจารณาสถานะทางการเงินของ SPRC ล่าสุด ณ สิ้นงวด 3Q66 พบว่า
มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 63.8 ล้านบาท อัตราส่วน NET IBD/E ที่ 0.1 
เท่า โดยภายใต้สมมติฐานดังกล่าว คาดจะส่งผลให้ อัตราส่วน NET IBD/E 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ไม่เกิน 0.3 เท่า และมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมในปี 2567 
- 2568 ที่ราว 204.9 และ 76.1 ล้านบาท ตามลำดับ ก่อนจะค่อยๆปรับตัวลดลง
ตามการทยอยชำระหนี้ของทาง SPRC  

ทั้งนี้ ในแง่ของการสร้างกำไร หากอิงงบการเงินเสมือนในปี 2562-2564 ของธุรกิจ
จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ที่ SPRC เปิดเผย พบว่า มีกำไร (ขาดทุน) ก่อน
ภาษ ี(EBT)  อยู่ที่ 778.7, (254.6), และ 951.9 ล้านบาท ตามลำดับ ภายใต้ปริมาณ
จำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่ 5.7, 4.6, และ 3.7 พันล้านลิตร/ปี ตามลำดับ โดย
ในปี 2567 ฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานหลักให้ปริมาณจำหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมปรับตัวเพ่ิมเฉลี่ย 2%/ป ีจากฐานเดิมในปี 2564 มาอยู่ราว 3.9 พันล้าน
ลิตร ภายใต้สถานการณ์ COVID-19 ภายในประเทศไทยที่เริ่มคล่ีคลาย ส่งผลให้มี
การเดินทางภายในประเทศมากย่ิงขึ้น และกำหนดสมมติฐานให้ปริมาณขายเฉลี่ย
ในระยะยาวตั้งแต่ปี 2568 เปน็ต้นไป คงที่ในระดับ 3.9 พันล้านลิตร เท่ากับปี 2567 
ภายใต้หลักอนุรักษ์นิยม รวมถึงกำหนดสมมติฐานอัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ย/ลิตร 
คงที่ในระดับ 0.55 บาท/ลิตร ซึ่งอิงจากค่าเฉลี่ยในปี 2562-2564 ที่อยู่ในกรอบ 
0.33-0.67 บาท/ลิตร เบือ้งต้นคาดธุรกิจจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมจะช่วย
สร้างกำไรสุทธิให้แก่ SPRC ได้ราว 470 ล้านบาทต่อปี  

นอกจากนี้หากพิจารณาผลประกอบการของ Thappline พบว่า ในปี 2562-2564 
มีกำไรสุทธิ 1.8, 1.4, และ 1.1 พันล้านบาท ตามลำดับ และมีการจ่ายปันผลตาม
สัดส่วนการถือหุ้น 9.9% ที่ 174, 170, และ 129 ล้านบาทตามลำดับ ซึ่งคิดเป็น
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อัตราการจ่ายปันผล (dividend payout ratio) ที ่96.0%, 125.3%, และ 119.4% 
ตามลำดับ ดังนั้น ฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานให้กำไรสุทธิเฉลี่ยเทียบเท่าปี 2564 
ที่ 1.1 พันล้านบาท และภายใต้อัตราการจ่ายปันผล 100% ซึ่งคาดจะช่วยให้ 
SPRC รับรู้ปันผลรับตามสัดส่วนการถือหุ้น 9.9% ที่ราว 108.1 ล้านบาท/ป ี 

รายละเอียดและสมมติฐานหลักท่ีใช้ประมาณการ  

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

โดยรวมแล้ว เบื้องต้นคาดจะช่วยให้ SPRC รับรู้กำไรจากธุรกิจจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และปันผลรับจากธุรกิจ Thappline ภายหลังจากการจ่าย
ดอกเบี้ย และภาษี สุทธิคาดจะอยูร่าว 400-560 ล้านบาท/ปี คิดเป็นมูลค่าเพิ่ม ณ 
สิ้นปี 2567 ที่ 0.7 บาท/หุ้น ซึง่เทียบเท่ากับ P/E ที่ราว 7.6 เท่า  

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยได้ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปกติตั้งแต่ปี 2567 เป็นตน้ไป เพื่อ
สะท้อนการเข้าลงทุนในธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเข้ามาไว้ใน
ประมาณการ ส่งผลให้กำไรปกติปี 2567- 2568 เพิ่มขึ้น 10.3% และ 17.7% จาก
เดิม มาอยู่ที่ 4.3 และ 3.3 พันล้านบาทตามลำดับ  

โดยกำไรปกติปี 2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 122.3%yoy มาอยู่ที่ 4.3 พันล้านบาท 
ภายใต้สมมติฐานค่าการกลั่นระยะยาวตั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไป ที่ฝ่ายวิจัยกำหนด
ไว้ที่ระดับ 5.9 เหรียญฯ/บาร์เรล ซึ่งอิงจากระดับค่าการกลั่นเฉลี่ยของ SPRC ใน
สถานการณ์ปกติซึ่งจะอยู่กรอบ 5-7 เหรียญ/บาร์เรล ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2566 
ที่กำหนดสมมติฐานที ่ 4.5 เหรียญ/บาร์เรล รวมถึงกำหนดสมมติฐานราคา
น้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยระยะยาวปี 2567 เป็นตน้ไปที่ 80 เหรยีญฯ/บาร์เรล ปรับตัว
ลดลงจากปี 2566 ที่อยู่ในระดับ 90 เหรียญฯ/บาร์เรล ตามการเริ่มเข้าสู่สมดุล 
Demand และ Supply ที่แท้จริงมากขึ้น หลังความกังวลเกี่ยวกับสภาวะสงคราม
ต่างๆเริ่มคล่ีคลาย นอกจากนี้ยังกำหนดให้ปริมาณน้ำมันดิบที่นำเข้ากลั่นปี 2567 
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2566 ที่ 1.60 แสนบาร์เรล/วัน คิดเป็นอัตราการใช้กำลัง
การผลิตที่ 91.4% 
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ในขณะที่ปี 2568 คาดกำไรปกติจะปรับตัวลดลง 22.1%yoy มาอยู่ราว 3.3 
พันล้านบาท เนื่องจาก SPRC จะมีหยุดซ่อมบำรุงโรงกลั่นครั้งใหญ่ในทุกๆ 6 ปี 
ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายในการซ่อมบำรุงที่สูงขึ้น และปริมาณการผลิตและจำหน่าย
ปรับตัวลดลง โดยฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานให้มีปริมาณน้ำมันดิบที่นำเข้ากลั่น
ลดลงเหลือเพียง 1.40 แสนบาร์เรล/วัน คิดเป็นคิดเป็นอัตราการใช้กำลังการผลิต 
80.0% 

ช่วงสั้น 4Q66 คาดกำไรอ่อนตัว QoQ หลัง GRM ลดลง 

ช่วงสั้นคาดกำไรปกติงวด 4Q66 จะอ่อนตัวลง QoQ กดดันจากค่าการกลั่นที่อ่อน
ตัวลงจากระดับสูงผิดปกติในงวด 3Q66 ที่อยู่ในระดบั 8.4 เหรียญฯ/บาร์เรล มา
อยู่ราว 5-7 เหรียญฯ/บาร์เรล กดดันจากความต้องการใช้น้ำมันเบนซินในสหรัฐฯ
ที่เริ่มปรับตัวลดลงหลังจากผ่านพ้นช่วงฤดูกาลขับขี่ใน 3Q66 มาแล้ว ประกอบกับ
ปริมาณน้ำมันที่คาดจะออกสู่ตลาดมากขึ้นหลังจากโรงกลั่นหลายแห่งกลับมา
ดำเนินการผลิตใหม่อีกครั้งหลังเสร็จสิ้นฤดูกาลปิดซ่อมบำรุงโรงกลั่นในช่วง 
3Q66 และการส่งออกน้ำมันจากประเทศจีนที่เพิ่มขึ้น  แต่อย่างไรก็ตามยังถือว่าอยู่
ในระดับสูงตามช่วงฤดูกาลฤดูหนาว รวมถึงคาดยังมีแรงหนุนได้บางส่วนจาก
ปริมาณการกลั่นน้ำมันของ SPRC ในงวด 4Q66 ที่คาดจะเพิ่มขึ้น QoQ  หลังจาก
เสร็จส้ินการหยุดซ่อมบำรุงหลักของ SPRC มาแล้วในช่วง 3Q66  

FV ใหม่ท่ี 10.9 บาท trading ช่วงสั้นตามประเด็นบวกของข่าว  
ภายใต้ประมาณการใหม่ ส่งผลให้มูลค่าพื้นฐาน ณ สิ้นปี 2567 ของ SPRC อยู่ที่ 
10.9 บาท/หุ้น (เดิม 10.2 บาท) ช่วงสั้นคาดทิศทางกำไร 4Q66 ปรับตัวลดลง
สอดคล้องภาพรวมกลุ่มฯ คงคำแนะนำ Neutral จึงเน้น TRADING ตามรอบ
ปัจจัยบวกจากประเด็นการเข้าลงทุนในธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
ด้วยความระมัดระวัง 

แนวทางประกอบธุรกิจทีย่ั่งยืน (ESG) ของ SPRC :  
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environment) : ให้ความสำคัญกับสิ่งแวดล้อมทั้งในด้านการ
บริหารจัดการน้ำเพื่อบรรลุเป้าหมายการเป็นองค์กรที่มีการบริโภคน้ำดิบเป็น
ศูนย,์ บริหารจัดการกากของเสียผ่านการนำของเสียเพื่อลดปริมาณการฝังกลบ
กากของเสีย,  การป้องกันและการจัดการการหกรั่วไหล, การตรวจสอบคุณภาพ
อากาศ, การใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพและการลดคาร์บอนฟุตปริ๊นส์ เพื่อ
ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกอย่างต่อเนื่องในระยะยาว  
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ดา้นสังคม (Social) : มุ่งเนน้การมีส่วนร่วมของทุกภาคส่วน ผ่านกิจกรรมหลาย
รูปแบบ รวมถึงการตอบสนองต่อความต้องการของชุมชนโดยครอบคลุม 4 ด้าน
หลักคือ ด้านการศึกษาและเยาวชน ด้านคุณภาพชีวิต ด้านสิ่งแวดล้อม และด้าน
สร้างความสัมพันธ์ในระยะยาวร่วมกับชุมชนโดยรอบ ผ่านการดำเนินกิจกรรม
ต่างๆ เช่น โครงการอบรม “Youth Bloggers” ให้แก่ นักเรยีนระดับมัธยมปลาย ใน
จังหวัดระยอง เพื่อพัฒนาความสามารถของเยาวชน, โครงการ “Run For You 
and Sea” เพื่อส่งเสริมการท่องเที่ยวจังหวัดระยองและกระตุ้นเศรษฐกิจ รวมถึง
สร้างรายได้ให้กับชุมชน 

ดา้นธรรมาภบิาล (Governance) : ยึดมั่นในหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี ซึ่ง
สอดคล้องกับกฎระเบียบ ข้อบังคับและแนวปฏิบัติของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และมี
ความมุ่งหมายที่จะยึดถือตามมาตรฐานสากลขั้นสูงสุด และหลักวิธีปฏิบัติที่ดีที่สุด
ในการดำเนินงานตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี 
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ผลประกอบการธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณปิโตรเลยีม  งบการเงินของธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณปิโตรเลยีม 

 

 

 

ที่มา: SPRC   ที่มา: SPRC 

 
ผลประกอบการ THAPPLINE  การจ่ายปันผล THAPPLINE (ตามสัดส่วนถือหุ้น)  

  

 

 
ที่มา: SPRC   ที่มา: SPRC 

 

สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มโรงกลั่นและปิโตรเคมี  ประเด็นความเส่ียงท่ีสำคัญของ SPRC 

 

 1) ความผันผวนของราคานำ้มนัดิบซึ่งเป็นสินค้า 
commodity และวตัถุดบิอืน่ๆที่ใชใ้นการผลิต จะส่งผลกระทบ
ต่ออัตรากำไรของ SPRC อยา่งมนีัยสำคัญ 
2) อุบัตเิหตุ หรือเหตุการณ์ภัยพบิัตติ่างๆที่ไมส่ามารถ
คาดการณ์ได้ อาจส่งผลให้โรงกลัน่หยุดชะงัก 
3) ความเสีย่งจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการจำหนา่ย 
และจัดหาผลิตภณัฑ์ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส     ที่มา: SPRC 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SPRC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SPRC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


