
 

 

 

คาด 4Q66 กำไรสุทธิ 727 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 65%QoQ และ turnaround จากงวด 
4Q65 ที่ขาดทุน หลายความพยายามเริ่มส่งผลในทางบวกทั้งเรื่องการปรับ
โครงการองค์กรใหก้ระชับ การเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตและการลดต้นทุนต่างๆ
แรงกดดันที่ยังเหลืออยู่ เป็นเรื่องธุรกิจในศรีลังกาที่เผชิญการแข่งขันที่รุนแรง
รวมถึงธุรกิจในเวียดนามที่ Demand ยังไม่ฟื้นกลับสู่ภาวะปกติเต็มที ่

มุมมองธุรกิจปีนี้ดูดีขึ้นกว่าปีก่อนจากแรงกดดันด้านต้นทุนที่ลดลง และค่าใช้จ่าย 
SG&A ที่ลดลงมากหลังผ่านการปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ ปรับประมาณการ
กำไรปี 2567-68 ขึ้น ประเมิน FAIR VALUE อิง PER 17 เทา่ ให้ราคาเหมาะสม 160 
บาท พร้อมรับเงินปันผลเต็มปี 8.00 บาท/หุ้น เพิ่มน้ำหนักลงทุนเป็น Outperform  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 130.50 บาท 
แนวต้าน : 140.50/149.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด ธ.ค . 2564 2565 2566E 2567E 2568E
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 4,248 1,857 2,582 2,805 3,127
Norm. Profit (ลบ) 3,569 2,965 2,457 2,955 3,277
EPS (ลบ) 14.25 6.23 8.66 9.41 10.49
DPS (บาท) 9.00 9.00 8.00 8.00 8.00
Norm. PER (X) 9.68 22.15 15.93 14.66 13.15
Dividend Yield 6.52% 6.52% 5.80% 5.80% 5.80%
Book Value (บำท) 126.6 111.5 112.2 113.6 115.7
P/BV (X) 1.09 1.24 1.23 1.21 1.19
EV/EBITDA (X) 6.36 7.55 7.17 6.47 5.82

ลุ้นงบเด่น พร้อมรับปันผลเต็มปี  9 มกราคม 2567 

SCCC 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 138.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 160.00 
Upside (%) 15.94 
Dividend yield (%) 5.80 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 4Q66 กำไรสุทธิ 727 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 65%QoQ  
ภาพรวมธุรกิจหลักในช่วง 4Q66 ของ SCCC ยังอยู่ในเกณฑด์ ีปัจจัยบวกสำคัญ
มาจากต้นทุนพลังงานที่ลดลงทั้งถ่านหินและค่าไฟฟ้า ช่วยชดเชยปัจจัยลบจาก 
Demand ที่อ่อนแอของธุรกิจซีเมนต์ในต่างประเทศได้ ประเมินกำไรจากการ
ดำเนินงานไว้ที่ 842 ล้านบาท (+2%QoQ,turnaround YoY) แต่ถ้าหักค่าใช้จ่าย
จากการตั้ง Impairment สินทรัพย์ที่มักเกิดขึ้นในไตรมาสสุดท้ายของปี คาดว่า
งวด 4Q66 SCCC จะมีกำไรสุทธ ิ727 ล้านบาท (+65%QoQ,turnaround YoY)  

ธุรกิจในประเทศทั้งปูนซีเมนต ์ คอนกรีต และวัสดุก่อสร้างมีผลประกอบการดีขึ้น 
รับปัจจัยบวกจากต้นทุนพลังงานที่ลดลง แม้ว่าภาพรวมอุตสาหกรรมปูนซีเมนต์
และวัสดุก่อสร้างในประเทศยังไม่มีปัจจัยบวกเข้ามากระตุ้นชัดเจนก็ตาม แต่การใช้     
กลยุทธ์เลือกตลาดขายที่ให้ margin สูง ส่งผลให้ SCCC มีราคาขายปูนซีเมนต์
เฉลี่ยในประเทศปรับตัวลดลงเพียงเล็กน้อยเทียบกับงวด 3Q66 และมีอัตรากำไร 
(EBITDA Margin) ปรับตัวสูงขึ้นมาใกล้เคียงกับปี 2563-2564  

ราคาปูนซีเมนต์ปอร์ตแลนด์เฉลี่ยในประเทศ  ดัชนีราคาถ่านหินและค่าไฟฟ้า 
 

 

  

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธุรกิจในต่างประเทศแม้ว่าไม่กลับเข้าสู่ภาวะปกติ โดยมีปัจจัยกดดันหลักเรื่อง 
Demand ที่อ่อนแอ แต่หากเปรียบเทียบกับ 3Q66 ถือว่าผลประกอบการฟื้นตัวขึ้น
มาก เนื่องจากในงวด 3Q66 SCCC มีค่าใช้จ่ายพิเศษจากการตั้งด้อยค่าสินทรัพย์
ในศรีลังกาจำนวน 105 ล้านบาท  รวมถึงค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นครั้งเดียวจากการปรับ
โครงสร้างการดำเนินงานที่เวียดนามและศรีลังกาอีกราว 250 ล้านบาท ซึ่ง
ค่าใช้จ่ายพิเศษลดลงอย่างมีนัยสำคัญในงวด 4Q66 โดยคาดว่าไตรมาสนี้จะมี
การตั้งสำรองด้อยค่าสินทรัพย์ในเวียดนามราว 100 ล้านบาท ด้านผลการ
ดำเนินงานปกติ แม้ปริมาณการขายปูนซีเมนต์ในเวียดนามของ SCCC จะลดลง
เกือบ 40%YoY แต่หากเทียบกับงวด 3Q66 จะเห็นการฟื้นตัวขึ้นมาราวๆ 
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20%QoQ จากการที่รัฐบาลเวียดนามพยายามดำเนินมาตรการต่างๆ เพื่อ
สนับสนุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการปล่อยสินเชื่อในภาคอสังหาริมทรัพย์ ส่วน
ธุรกิจในศรีลังกาแม้ว่าปริมาณการขายปูนซีเมนต์ยังไม่ฟื้นตัวชัดเจนมากนัก แต่
ค่าใช้จ่ายพิเศษที่ลดลงอย่างมีนัยสำคัญ ช่วยให้ธุรกิจในศรีลังกาพลิกฟื้นกลับมา
มี EBITDA เป็นบวกได้ตั้งแต่เดือน ส.ค 66 

สำหรับส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียในงวด 4Q66 คาดว่าจะอยู่ในระดับใกล้เคียง
กับงวด 3Q66 อยู่ที ่180 ล้านบาท ลดลงจากงวด 4Q65 ที่มีรบัเข้ามา 240 ล้าน
บาท หลักๆมาจากส่วนแบ่งกำไรจาก LANNA ที่ลดลงตามราคาถ่านหิน 

EBITDA MARIGN แยกตามประเทศ  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียรายไตรมาส 
 

 
 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ความพยายามต่างๆจะเริ่มออกดอกผลในปี 2567  
การตัดสินใจปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ในงวด 3Q66 แม้ว่าจะทำให้เกิด
ค่าใช้จ่ายพิเศษทั้งการตั้งสำรองด้อยค่าสินทรัพย์และเงินชดเชยพนักงาน แต่จะส่ง
ผลบวกต่อความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว นอกจากนี้แผนงานในการ
ขับเคลื่อนองค์กรให้เติบโตได้ในระยะยาวภายใต้ “Project FIT+” ซึ่งเป็นโครงการที ่
SCCC จัดทำขึ้นครอบคลุมทั้งการกำหนดกลยุทธ์แยกตามตลาดเพื่อสร้างรายได้
และผลกำไรสูงสุด การลดอัตราการใช้ Clinker ในการผลิตซีเมนต์ การเพ่ิม
สัดส่วนการใช้เช้ือเพลิงทดแทนให้สูงขึ้น การแสวงหาโอกาสการลงทุนในพลังงาน
ทางเลือก เช่น โซลาร์ฟาร์ม รวมไปถึงการเช่ือมต่อหน่วยงานต่างๆในองค์กรให้
ทำงานร่วมกันโดยลดต้นทุนซ้ำซ้อนออกไป ส่งผลให้ SCCC น่าจะมีอัตรากำไรที่
ปรับตัวดีขึ้นในอนาคต 

ฝ่ายวิจัยยังยืนยันมุมมองว่าธุรกิจของ SCCC ได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วตั้งแต่ 1H66 
ปัจจัยสำคัญมาจากต้นทุนพลังงานที่ลดลงอย่างชัดเจน ในด้าน Demand 
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คาดหวังปัจจัยบวกได้จากการเข้ามาของรัฐบาลใหม่ที่จะเร่งเดินหน้าผลักดัน
โครงการลงทุนต่างๆเพื่อเรียกความเชื่อมั่นของนักลงทุน ซึ่งน่าจะเห็นออกมามาก
ขึ้น หลังงบประมาณแผ่นดินปี 2567 เริ่มเบิกจ่ายได้ใน 2Q67  สำหรับธุรกิจใน
ต่างประเทศที่ศรีลังกาและเวียดนาม แม้อาจต้องใช้เวลากว่าจะฟื้นตัวกลับไปสู่ระดับ
ปกติ แต่หลังการปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ โดยปรับลดจำนวนพนักงานลง
เกือบ 20% ในป ี2566 กท็ำให้ SCCC มีความยืดหยุ่นด้านต้นทุนมากขึ้น    

การใช้เชื้อเพลิงทดแทนของ SCCC  การลด CLINKER FACTOR ของ SCCC 
 

 

  

 

ที่มา: SCCC    ที่มา: SCCC   

ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2567-68 ขึ้น 6% และ 18% 
เพิ่มน้ำหนักลงทุนเป็น Outperform   
ฝ่ายวิจัยปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2567-2568 ขึน้จากเดิมอีก 6% และ 18% 
สะท้อนผลลัพธ์จากการปรับโครงสร้างองค์กรที่จะทำให้ SCCC มีค่าใช้จ่ายด้าน
พนักงานลดลง รวมถึงโครงการลดต้นทุนต่างๆ ตามแผนการดำเนินงานของ 
SCCC ภายใต้ประมาณการใหม่ ฝ่ายวิจัยคาดว่า SCCC จะมีกำไรสุทธิ 2,805 
ล้านบาทในปี 2567 เพิ่มขึ้น 8.6%YOY จากกำไรปี 2566 ที่คาดไว้ 2,582 ล้าน
บาท และกำไรสุทธิในปี 2568 จะอยู่ที่ 3,127 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.5%YOY หลัง
โครงการลดต้นทุนต่างๆของ SCCC เสร็จส้ินตามเป้าหมายที่วางไว้ โดยประเมิน 
FAIR VALUE อิง PER 17 เท่า ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ป-ี0.5 SD ให้ราคา
เหมาะสมเพิ่มขึ้นจากเดิม 150 บาท เป็น 160 บาท  มี UPSIDE 15.9% บวกกับเงิน
ปันผลปีนี้ที่คาดไว้อัตราหุ้นละ 8.00 บาท คิดเป็น DIVIDEND YIELD 5.8% จ่ายปี
ละครั้ง ถือเป็นผลตอบแทนโดยรวมที่น่าสนใจ เพิ่มน้ำหนักการลงทุนจาก 
NEUTRAL เป็น OUTPERFORM 
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รายละเอียดการปรับประมาณการ 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

การดำเนินการด้าน ESG ของ SCCC 
เป้าหมายการพัฒนาด้านความยั่งยืนปี 2573 

 

 
 

ที่มา: SCCC   

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินการเพ่ือลดปัญหาโลกร้อน มีเป้าหมายลดการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สุทธิในปี 2573 ให้เหลือน้อยกว่า 530 KG CO2/
ตันวัสดุประสานในซีเมนต์ ซึ่งลดลง 15% จากปี 2563 โดยจะเพิ่มการใช้พลังงาน
ทางเลือกเป็นร้อยละ 20 จากปี 2563 อยู่ที่ร้อยละ 11 รวมถึงจะมีการลดอัตราการ
ใช้พลังงานไฟฟ้าลง 10% เทียบกับปี 2563 จากการนำเทคโนโลยีใหม่รวมถึงการ
ยกระดับเทคโนโลยีที่ใช้ปัจจุบันให้ดีขึ้น  

ใหม่ เดิม
67F 68F 67F 68F 67F 68F

ก ำไรสุทธ ิ(ลบ) 2,805     3,127     2,639 2,658 6.3% 17.6%
EPS (บำท) 9.41       10.49     8.86 8.92 6.3% 17.6%
Fair value (บำท) 160       150
สมมตุฐิำนหลกัในกำรประมำณกำร
รำยไดจ้ำกกำรขำย 41,852 44,144 48,215 49,810 -13.2% -11.4%
ปริมำณกำรขำยรวม ( ล้ำนตนั ) 20.95 22.22 20.12 21.38 4.1% 3.9%
EBIT margin 9.0% 9.5% 8.1% 8.1% 0.9% 1.5%
Effective Tax 22.0% 22.0% 23.0% 23.0% -1.0% -1.0%
Fair Value

เปล่ียนแปลง

PER 17X PER 17X
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มติดิา้นสงัคม : SCCC มีีการวิิเคราะห์์และกำหนดกลุ่่มของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียเพื่่อให้้
เกิิดกระบวนการที่่มีีประสิิทธิิภาพและให้้ความสำคััญต่่อข้้อมููล และนำความคิิดเห็็น
ของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียสำคััญมาใช้้ประโยชน์์ในการวางแผนกลยุุทธ์์และกิิจกรรม
ทางธุุรกิิจให้้เหมาะสม โดยครอบคลุมทั้งพนักงาน ลูกค้า ชุมชน SUPPLIER ผู้ถือ
หุ้น ภาคราชการและองค์กรภายนอก และสื่อมวลชน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : กำหนดให้้มีีระบบการควบคุุมภายในที่่เหมาะสมและเพีียง
พอเพ่่ือให้้การดำเนิินงานของบริิษััทฯ เป็็นไปตามวััตถุุประสงค์์เป้้าหมาย และ
สอดคล้้องกัับกฎหมาย ระเบีียบ ข้้อบัังคัับ และข้้อกำหนดที่่เกี่่ยวข้้องกัับธุุรกิิจขอ
งบริิษััทฯ อาทิ การจัดตั้งหน่วยงานตรวจสอบภายในเพื่อครอบคลุมการ
ปฏิบัติงานของกลุ่มบริษัทฯในประเทศไทยรวมถึงบริษัทย่อยในต่างประเทศ การ
ริเริ่มเพื่่อสร้้างวััฒนธรรมการปฏิิบัติตามกฎระเบีียบผ่่าน E-LEARNING
สำหรัับพนัักงาน ผู้้บริิหารและกรรมการทุุกท่่า 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 4Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCCC  โครงสร้างรายได้ของ SCCC แยกตามประเทศ 
 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66F %QoQ %YoY 2566F 2565 %YoY
 อ ข  12,758 12,358 12,434 11,353 10,975 10,263 9,891 -4% -20% 42,481 50,126 -15%

     ข  ้   4,132 2,850 2,433 2,510 2,659 2,633 2,714 3% 12% 10,516 13,360 -21%

   ใช  จ   ใ    ข  แ ะ      -2,473 -2,249 -2,522 -2,126 -2,249 -1,895 -1,701 -10% -33% -7,971 -9,682 -18%

 อ     ้จ   -244 -259 -339 -314 -348 -304 -301 -1% -11% -1,267 -1,090 16%

     จ               1,715 614 -723 540 435 827 842 2% N/A 2,457 3,137 -22%

       ุ  1,355 603 -903 758 656 441 727 65% N/A 2,582 1,857 39%

          ษ -361 -10 -181 219 221 -386 -115 N/A N/A 124 -1,281 N/A

EPS 4.55 2.02 -3.03 2.54 2.20 1.48 2.44 65% N/A 8.66 6.23 39%

Gross Margin 32.4% 23.1% 19.6% 22.1% 24.2% 25.7% 27.4% 24.8% 26.7%

SG&A/Sale 19.4% 18.2% 20.3% 18.7% 20.5% 18.5% 17.2% 18.8% 19.3%
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1H 2H payout Raio

          (     )
Dividend Payout Ratio

Pay out Ratio
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 อ ข  50,126 42,481 41,852 44,144

     ุข  36,766 31,965 31,271 32,948

     ข  ้   13,360 10,516 10,581 11,195

   ใช  จ   ใ    ข  แ ะ      9,682 7,971 7,115 7,284

 อ     ้จ   1,090 1,267 793 660

   ใช  จ   อื ่ 172 277 150 150

      อื ่ 1,779 1,464 1,200 1,100

       ุ    อ    ภ ษ 4,194 2,466 3,724 4,201

ภ ษ        1,119 516 819 924

    ขอ  ู  ถือ ุ        อ -110 231 -100 -150

          ษอื ่ ๆ -1,108 401 0 0

       ุ  1,857 2,582 2,805 3,127

     จ               2,965 2,457 2,955 3,277

Norm EPS 9.95                   8.25                   9.92                   11.00                 

       โ ขอ  อ ข   20.3% -15.3% -1.5% 5.5%

       โ ขอ      จ               -16.9% -17.1% 20.2% 10.9%

อ             ข  ้    26.7% 24.8% 25.3% 25.4%

อ             จ               5.9% 5.8% 7.1% 7.4%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

 อ ข  12,434 11,353 10,975 10,263

     ุข  10,001 8,843 8,315 7,630

     ข  ้   2,433 2,510 2,659 2,633

   ใช  จ   ใ    ข  1,971 1,624 1,704 1,358

 อ     ้จ   339 314 348 304

   ใช  จ   อื ่ 130 17 15 150

      อื ่ 294 503 439 262

       ุ    อ    ภ ษ -314 791 722 497

ภ ษ        621 134 86 116

    ขอ  ู  ถือ ุ        อ -32 -101 -20 -60

          ษอื ่ ๆ 0 0 0 0

       ุ  -903 758 656 441

     จ               -723 540 435 827

Norm EPS (3.14)                  2.35                   1.89                   3.60                   

 อ ข   (QoQ) 0.6% -8.7% -3.3% -6.5%

     ข  ้    (QoQ) -14.6% 3.2% 6.0% -1.0%

     จ                (QoQ) -217.8% -174.7% -19.4% 90.0%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ         ภ     อ  (    ) 1.14 1.06 1.02 1.11

อ         ภ     อ   ุ   ็  (    ) 0.59 0.61 0.55 0.61

อ          ุ        ู    ้      (    ) 9.82 9.67 9.72 9.76

อ          ุ                 อื (    ) 6.88 9.67 9.72 9.76

อ          ุ       จ       ้      (    ) 6.16 7.44 7.48 7.51

    ้     อ     ู  ถือ ุ   1.13 0.94 0.82 0.74

Net Gearing 0.54 0.46 0.39 0.30

   อ แ  จ          ์ ฉ   ่ 4.0% 3.7% 4.6% 5.3%

   อ แ  จ   ู  ถือ ุ    ฉ   ่ 8.6% 7.1% 8.4% 9.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
  ะแ       จ               

       ุ  1,857 2,582 2,805 3,127

           ่ แ      ่    ะ        -1,365 -1,175 -900 -800

     ื ่    แ ะ   จ       3,728 3,828 3,928 4,028

     /ข    ุจ   Fx    ่         ู  552 0 0 0

อื ่ๆ 0 0 0 0

    ่/   จ    จ                 -1,321 826 -78 -231

  ะแ       จ                 ุ  4,144 5,830 5,855 6,275

  ะแ       จ         ุ

    ่/   จ         ุ ะ ะ   ้ 0 0 0 0

    ่/   จ         ุ   ่   ่ ข  อ 0 0 0 0

    ่/   จ          ์ถ   -1,788 -1,500 -1,500 -1,500

  ะแ       จ         ุ  ุ  -1,788 -1,500 -1,500 -1,500

  ะแ       จ     จ        

    ่/        ู  -6,483 -3,500 -3,500 -2,500

    ่/     ุแ ะ         ู     ุ   /ซือ้ ุ     ื 0 0 0 0

   จ        -2,682 -2,384 -2,384 -2,384

  ะแ       จ     จ          ุ  -9,402 -5,884 -5,884 -4,884

    ่/           ุ  -7,047 -1,554 -1,529 -109

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
      แ ะ               3,430 2,455 1,466 1,837

  ู    ้     5,105 4,395 4,305 4,524

           อื 7,290 4,395 4,305 4,524

        ์  ุ      อื ่ 700 684 671 704

   ่    อ     แ ะอุ   ณ์   ุ  27,882 25,553 23,125 20,597

        ์   73,353 66,933 63,678 62,334

 จ       ้     8,134 5,713 5,597 5,882

    ้      ่ ภ  ะ อ     ้  ะ ะ   ้ 2,947 2,447 1,947 1,447

    ้      ่ ภ  ะ อ     ้  ะ ะ   19,009 16,009 13,009 11,009

    ้     ุ      อื ่ 3,285 3,065 3,024 3,123

    ้      38,851 32,464 28,688 26,451

  ุ  ช่   ะแ   2,980 2,980 2,980 2,980

         ู     ุ   26,413 26,413 26,413 26,413

      ะ  12,677 12,875 13,295 14,038

    ขอ  ู  ถือ ุ   34,502 34,469 34,990 35,883

    ้   แ ะ    ขอ  ู  ถือ ุ   73,353 66,933 63,678 62,334

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
     ณ   ข    ูใ   ะ   8.74 8.69 8.95 9.22

     ณ      ออ   ูซ     ์ 2.50 2.00 3.00 3.00

     ณ   ข     ษ  ใ       ะ   8.75 9.00 9.00 10.00

    ข    ูใ   ะ    (    /    ) 1,875 1,875 1,875 1,875

gross margin 26.7% 24.8% 25.3% 25.4%

SG&A/Sale 19.3% 18.8% 17.0% 16.5%


