
 

 

 

ธุรกิจยางมะตอยในประเทศช่วง 4Q66 ซบเซาเพราะงบประมาณภาครัฐยังต้องรอ
การเห็นชอบจากสภาฯ ขณะที่ธุรกิจต่างประเทศทำได้ดีในบางประเทศ โดยรวมทำ
ให้ปริมาณการขายยางมะตอยไตรมาสนี้ลดลงจาก 3Q66 เล็กน้อย ด้านอัตรากำไร
ประเมินอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม แต่น่าจะมีการโอนกลับหนี้สูญคืนมาได้บางส่วน จึง
ประเมินกำไรสุทธิงวด 4Q66 ไว้ท่ี 237 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17%QoQ    

ทิศทางธุรกิจปีนี้มีความหวังมากขึ้นโดยเฉพาะตลาดในประเทศที่น่าจะเติบโตเด่น 
หลังงบประมาณแผ่นดินปี 2567 เริ่มเบิกจ่าย ส่วนตลาดต่างประเทศยังไม่มีปัจจัย
บวกใหม่ๆ ประเด็นความเสี่ยงหลักๆยังคงเป็นเรื่องการหา Feedstock ให้น้ำหนัก
ลงทุน  Neutral ประเมิน Fair Value อิง Historical PBV ได้ท่ี 22.30 บาท  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มราคา : Sideway  
แนวรับ : 15.60 บาท 
แนวต้าน : 17.10/19.70 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 2,220 2,367 2,311 2,467 2,572
Norm. Profit 1,909 2,579 2,426 2,467 2,572
EPS (บำท) 1.41 1.50 1.46 1.56 1.63
DPS (บาท) 1.05 1.25 1.25 1.20 1.10
PER (X) 11.52 10.80 11.07 10.36 9.94
Dividend Yield (%) 6.48% 7.72% 7.72% 7.41% 6.79%
Book Value (บำท) 9.74 10.28 10.50 10.83 11.36
P/BV (X) 1.66 1.58 1.54 1.50 1.43
EV/EBITDA (X) 6.39 6.00 6.07 5.69 5.28

รองบประมาณภาครัฐ 24 มกราคม 2567 

TASCO 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 16.20 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 22.30 
Upside (%) 37.65 
Dividend yield (%) 7.41 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
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คาด 4Q66 กำไรสุทธิ 237 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17%QoQ   
ภาพรวมผลประกอบการ 4Q66 ไม่เด่น คาดปริมาณการขายยางะตอยรวม 2.5 
แสนตัน ลดลงเล็กน้อยจากงวด 3Q66 ที่มีปริมาณการขาย 2.6 แสนตัน ตลาดยาง
มะตอยในประเทศยังคงซบเซาเพราะต้องรอเงินงบประมาณแผ่นดินปี 2567 ที่อยู่
ระหว่างการพิจารณาของสภาผู้แทนราษฎร ขณะที่งานในมือของผู้รับเหมาซ่อม/
สร้างถนนลดลงอย่างมาก คาด TASCO จะมปีริมาณการขายยางมะตอยใน
ประเทศลดลงเหลือเพียง 6.5 หมื่นตัน ต่ำสดุในรอบ 12 ปี ขณะที่ปริมาณการขาย
ยางมะตอยในตลาดต่างประเทศยังทำได้ดี โดยเฉพาะในอินโดนีเซีย ออสเตรเลียและ
นิวซีแลนด์ ที่เป็น High Season ในการก่อสร้างถนน แม้ว่า Demand ยางมะตอย
ในประเทศจีนซ่ึงเป็นหนึ่งในประเทศส่งออกสำคัญของ TASCO จะลดลงในช่วงฤดู
หนาว แต่โดยรวมคาดไตรมาสนี้ TASCO จะมีปริมาณการส่งออกยางมะตอยสูง
ถึง 1.85 แสนตัน ถือเป็นไตรมาสที่มีปริมาณส่งออกสูงสุดของปี 2566 ด้านอัตรา
กำไรธุรกิจยางมะตอย ประเมินจะทำได้ใกล้เคียงกับงวด 3Q66 ที่ 8.2% แม้ราคา
ยางมะตอยจะมีทิศทางปรับตัวลดลง แตก่ารขายส่วนใหญ่ของ TASCO มาจาก
การซื้อยางมะตอยจากโรงกลั่นในภูมิภาคไปขายต่อ ซึ่งบวกกำไรแบบ Cost Plus 
Margin อีกทั้งไตรมาสนี้ TASCO น่าจะมี Hedging Gain จากสัญญาขายน้ำมัน
ใสล่วงหน้าก่อนท่ีราคาน้ำมันดิบตลาดโลกจะปรับตัวลดลง  

ราคายางะมอยตลาดสิงคโปร์และราคาน้ำมันดิบดูไบ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สำหรับธุรกิจรับเหมาก่อสร้างถนน เชื่อว่า TASCO จะมีรายได้ประมาณ 1 พันล้าน
บาท และ Gross Margin ใกล้เคียงกับงวด 3Q66 ที่ 5.6% เนื่องจากโครงการสร้าง
รันเวย์ 3 สนามบินสุวรรณภูมิ ยังอยู่ในช่วงการรับรู้รายได้งานปูผิวถนน (paving) 
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ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ให้ margin สูง อย่างไรก็ตามกำไรจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง ถือ
ว่ามีสัดส่วนน้อยมากและแทบไม่มีผลต่อผลประกอบการในภาพรวม รายการ
พิเศษที่เกิดขึ้นในไตรมาสนี ้ น่าจะมีการโอนกลับค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญคืนบางส่วน
จากการติดตามหน้ีคืนกลับมาได้ ฝ่ายวิจัยคาดการณ์กำไรสุทธิในงวด 4Q66 จะ
ทำได้ 237 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17%QoQ  เพราะ 3Q66  TASCO มีการรับรู้ 
Hedging Loss จำนวน 114 ล้านบาท แต่หากเปรียบเทียบกับงวด 4Q65 จะเห็น
กำไรลดลง 78%YoY เนื่องจากในงวด 4Q65 TASCO แสวงหาโอกาสในการทำ
กำไรเพิ่มเติมจากนำเข้ายางมะตอยจากเกาหลีใต้และยุโรปที่มีราคาต่ำ เข้ามาขาย
ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ที่มีราคาขายสงูกว่ามาก ทำให้มีปริมาณการ
จำหน่ายยางมะตอยและอัตรากำไรท่ีสูงกว่างวด 4Q66 อย่างมีนัยสำคัญ  

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ปริมาณการขายยางมะตอยของ TASCO 
 

 
 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

แนวโน้ม 1Q67 ยังไม่เด่น จุดเปลี่ยนน่าจะเกิดขึ้นใน 2Q67  
ฝ่ายวิจัยเชื่อวา่ผลประกอบการของ TASCO ยังคงอยู่ในระดับต่ำจนกว่า
งบประมาณแผ่นดินปี 2567 จะเริ่มเบิกจา่ย ซึ่งคาดว่าจะเกิดขึ้นในช่วง 2Q67 เป็น
ต้นไป ส่งผลให้ช่วงพีคซซีั่นของธุรกิจยางมะตอยในประเทศจะเริ่มตน้อีกครั้งใน 
2Q67 ต่อเนื่องไปถึง 3Q67 โดยงบประมาณท่ีเกี่ยวข้องกับหน่วยงานที่รับผิดชอบ
การก่อสร้างและซ่อมแซมถนนได้แก่ กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท 
ปรับตัวสูงขึ้น 2.3%YoY อยู่ท่ี 169,754 ล้านบาท และหากเจาะลึกถงึงบประมาณ
ที่เกี่ยวกับงานซ่อมบำรุงถนน พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่า 20%YoY ถือเป็นผลบวก
โดยตรงต่อ TASCO ที่มีฐานลูกค้าหลักเป็นผู้รับเหมางานซ่อมแซมถนน ทั้งนี้ฝ่าย
วิจัยพบความสัมพันธ์ทางตรงระหว่างปริมาณการใช้ยางมะตอยในประเทศกับ
งบประมาณที่กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทได้รับ  และหากการจัดทำ
งบประมาณแผ่นดินปี 2568 เป็นไปตามกำหนด ก็จะมีการเบิกจ่ายงบประมาณ
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ภาครัฐต่อเนื่องในเดือน ต.ค 67 ไปถึง 1Q68 ทำให้ปี 2567 จะเป็นปีพิเศษสำหรับ
ธุรกิจยางมะตอยที่จะมีช่วงพีคซีซั่นยาวนานกว่าปีอ่ืนๆ 

ปริมาณการใช้ยางมะตอยของไทยและงบประมาณหน่วยงานรัฐที่เกี่ยวข้อง 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สำหรับปี 2567 TASCO ตั้งเป้าปริมาณการขายยางมะตอยอยู่ที่ 1.25-1.3 ล้าน
ตัน เพิ่มขึ้นจากปี 2566 ที่คาดว่าจะมีปริมาณการขายยางมะตอยรวม 1.12 ล้าน
ตัน ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดขายในประเทศเป็นหลัก สำหรับตลาด
ส่งออกยางมะตอยยังคงมีขอ้จำกัดเกี่ยวกับการจัดหา Feedstock ป้อนให้กับโรง
กลั่นยางมะตอยของ TASCO ในประเทศมาเลเซีย ซึ่งปัจจุบัน TASCO ยังไม่
สามารถกลับไปซื้อ Crude จากเวเนซูเอลาได้ แม้ว่าสหรัฐจะผ่อนคลาย Sanction 
เวเนซูเอลาเป็นเวลา 6 เดือน นับตั้งแต่ 18 ต.ค. 66 ก็ตาม เพราะยังมีข้อจำกัดหลาย
ด้านทั้งด้านราคาและเทอมการชำระเงิน รวมไปถึงปริมาณ Crude จากเวเนซูเอลา
ที่มีออกมาอย่างจำกัด แนวทางที่ TASCO นำมาใช้ในปี 2567 คือการหา 
Alternative Feedstock ทั้ง Crude และ Residue เขา้มาอย่างต่อเนือ่ง และเข้าไป
ทำข้อตกลงกบัโรงกลั่นอื่นในภูมิภาคเพื่อขอซื้อยางมะตอยให้มากที่สุด  

น้ำหนักการลงทุน Neutral ราคาเหมาะสม 22.30 บาท  
แม้ทิศทางผลประกอบการในระยะสั้นยังคงไม่โดดเด่น แต่มุมมองเชิงบวกต่อธุรกิจ
ยางมะตอยในประเทศซึ่งเป็นตลาดที่ให้ margin สูง ที่น่าจะกลับมาโดดเด่นอีกครั้ง
ใน 2Q67 เป็นต้นไป สนับสนุนให้การลงทุนหุ้น TASCO สร้างผลตอบแทนได้ดีใน
ระดับเดียวกับ SET Index จึงให้น้ำหนักลงทุน Neutral ประเมิน Fair value อิง 
PBV 2.06 เท่า ได้  22.30 บาท คาดหวัง Dividend Yield ได้มากกว่า 7% ต่อปี 
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การดำเนนิการด้าน ESG ของ TASCO 

กลุ่มทิปโก้แอสฟัลท์ประกอบธุรกิจหลายด้านได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจผลิตยาง
มะตอยในประเทศ ธุรกิจผลิตยางมะตอยในต่างประเทศ ธุรกิจผลิตยางมะตอย
ระหว่างประเทศ ธุรกิจเรือขนส่ง และธุรกิจก่อสร้าง ไดม้ีการกำหนดเป้าหมายเพื่อ
มุ่งสู่การเป็นองค์กรพัฒนาอย่างยั่งยืนไว้ในเป้าหมายกลยุทธ์ขององค์กร โดย
กำหนดโครงสร้างการกำกับดูแลตั้งแต่ระดบัคณะกรรมการบริษัทไปจนถึง
พนักงานทุกคน และได้ระบุบทบาทความรับผิดชอบ ความถี่ เพื่อให้สามารถ
ตรวจสอบผลการปฏิบัติงานด้านความยั่งยืนได้อย่างเป็นระบบและมีประสิทธิภาพ
ในการติดตามการดำเนินงาน โดยมีการกำหนดประเด็นความยั่งยืนท่ีสำคัญจาก
ปัจจัยเสี่ยงทั้งภายในและภายนอก ผ่านการสอบถามความคิดเห็นจากกลุ่มผู้มี
ส่วนได้เสียภายใน/ภายนอกองค์กร และจัดลำดับความสำคัญเพื่อนำมาใช้ใน
ลำดับการวางแผนละดำเนินการตั้งรับ รวมถึงบริหารจัดการประเด็นสำคัญอย่าง
มีประสิทธิภาพและทันเวลา ครอบคลุมท้ังด้านเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดล้อม รวมถึง
ด้านธรรมาภิบาลและการพัฒนาบุคลากร โดยมีหัวข้อหลัก 9 ประเดน็ และหัวข้อ
รอง 12 ประเด็น พร้อมตัวอย่างแผนปฏิบตัิการดังนี ้

KEY SUSTAINABILITY DEVELOPMENT MATERIALITY ISSUES 
 

 
ที่มา: TASCO 
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มติดิา้นเศรษฐกจิ : ใช้หลกัความเป็นผู้นำด้านนวัตกรรม ( INNOVATION 
LEADER) เพื่อความเป็นเลิศด้านผิวถนนซึ่งเป็น CORE BUSINESS ของบริษัท 
โดยการสร้างและส่งเสริมวัฒนธรรมนวัตกรรมภายในองค์กร และการสร้าง
ผลิตภัณฑ์และบริการที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้า จะนำมาซ่ึงผลประกอบการที่ดีขึ้นของบริษัท อาทิ การจัดประกวดโครงการ
นวัตกรรมภายในบริษัท การกำหนดสัดส่วนตลาดสินค้าใหม่ที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อมทั้งจำนวนรายการและยอดขายเพิ่มขึ้นทุกปี 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : ใช้หลักการบริหารแบบประสิทธิภาพเชิงนิเวศเศรษฐกิจ 
(ECO-EFFICIENCY) ครอบคลุมด้านการบริหารจัดการมลพิษและการหกรั่วไหล 
การบริหารจัดการของเสีย และการบริหารจัดการพลังงาน โดยมีการกำหนด
เป้าหมายระยะสั้นและระยะยาวเพื่อวัดผลอย่างเป็นรูปธรรม อาทิ ก๊าซไนโตรเจน
ออกไซด์ ก๊าซซัลเฟอร์ออกไซด์ คาร์บอนมอนอกไซด์ ฝุ่นระลองรวม ระดับเสียง 
ปริมาณน้ำทิ้งที่ผ่านการบำบัดและนำกลับมาใช้ใหม่ 

มติดิา้นความปลอดภยั : ยึดหลักการตระหนักด้านความปลอดภัย ครอบคลุม
สุขภาพและความปลอดภัยของพนักงาน สุขภาพและความปลอดภัยของลูกค้า และ
ความปลอดภยัในการขนส่งสินค้าทางถนน ด้วยการเสริมสรา้งจติสำนึกและ
ปลูกฝังวัฒนธรรมด้านความปลอดภัยผ่านการฝึกอบรมพนักงาน จัดสภาวะ
แวดล้อมในการทำงานที่ปลอดภัย จัดหาอปุกรณ์ป้องกันด้านสุขอนามยั และมีการ
ระบุจุดเสี่ยงและจุดบังคับจอดในเส้นทางขนส่งสินค้าที่มีความสำคัญให้พนักงาน
ส่งสินค้าสามารถวางแผนการเดินทาง การหยุดพัก และการเตรียมความพร้อม
ของรถและพนกังานขับรถ เป็นต้น 
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คาดการณผ์ลประกอบการ 4Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

HISTORICAL PBV ของ TASCO  HISTORICAL PER ของ TASCO 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66F %QoQ %YoY 2566F 2565 %YoY
   ข  7,851 8,277 10,171 9,142 8,057 7,054 6,725 -5% -34% 30,978 33,401 -7%

     ข      1,050 806 2,046 1,741 1,222 550 525 -4% -74% 4,038 4,361 -7%

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข  -335 -296 -393 -320 -324 -282 -276 -2% -30% -1,201 -1,314 -9%

   เ ี  จ ่ -27 -30 -36 -31 -36 -38 -45 17% 26% -150 -113 33%

     จ        เ      657 380 1,325 1,222 760 227 217 -4% -84% 2,426 2,579 -6%

          587 509 1,054 1,128 744 202 237 17% -78% 2,311 2,367 -2%

      พ เศษ -70 129 -271 -94 -16 -25 20 N/A N/A -115 -213 N/A

EPS (    /     ) 0.37 0.32 0.67 0.71 0.47 0.13 0.15 17% -78% 1.46 1.50 -2%

Gross Margin 13.4% 9.7% 20.1% 19.0% 15.2% 7.8% 7.8% 13.0% 13.1%

SG&A/Sale 4.3% 3.6% 3.9% 3.5% 4.0% 4.0% 4.1% 3.9% 3.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ TASCO 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
   ข  33,401 30,978 32,886 34,370

      ข  29,039 26,940 28,783 30,108

     ข      4,361 4,038 4,103 4,262

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข  1,314 1,201 1,283 1,340

   เ ี  จ ่ 113 150 125 110

ค ่ใช  จ ่  ื ่ 0 0 0 0

       ื ่ 3,775 4,009 3,885 3,721

           ่     ภ ษี 6,709 6,696 6,581 6,533

ภ ษีเ      738 559 569 592

 ว่ ข  ผ  ถื         ่  -16 -21 -39 -38

      พ เศษ ื ่ ๆ -213 -115 0 0

          2,367 2,311 2,467 2,572

     จ        เ      2,579 2,426 2,467 2,572

Norm EPS 1.50                     1.46                     1.56                     1.63                     

   เ   โ ข     ข   23.5% -7.3% 6.2% 4.5%

   เ   โ ข       จ        เ      35.1% -5.9% 1.7% 4.2%

      ว่      ข       13.1% 13.0% 12.5% 12.4%

      ว่      จ        เ      7.7% 7.8% 7.5% 7.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (       )

4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
   ข  10,171 9,142 8,057 7,054

      ข  8,125 7,401 6,835 6,504

     ข      2,046 1,741 1,222 550

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข  393 320 324 282

   เ ี  จ ่ 36 31 36 38

ค ่ใช  จ ่  ื ่ 0 0 0 0

       ื ่ 109 80 87 62

           ่     ภ ษี 1,491 1,407 969 305

ภ ษีเ      389 273 170 53

 ว่ ข  ผ  ถื         ่  -12 25 -19 -12

      พ เศษ ื ่ ๆ -271 -94 -16 -25

          1,054 1,128 744 202

     จ        เ      1,325 1,222 760 227

Norm EPS 0.84                     0.77                     0.48                     0.14                     

   ข   (QoQ) 22.9% -10.1% -11.9% -12.4%

     ข       (QoQ) 153.8% -14.9% -29.8% -55.0%

     จ        เ       (QoQ) 248.3% -7.8% -37.8% -70.2%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
      ว่  ภ พค  ่  (เ  ่) 1.94                     2.13                     2.30                     2.56                     

      ว่     เว ี      ี    ค    (เ  ่) 4.78                     6.25                     6.25                     6.25                     

      ว่     เว ี    ค   ค เ   ื (เ  ่) 6.70                     4.94                     4.87                     4.81                     

      ว่     เว ี เจ     ี    ค    (เ  ่) 8.95                     9.09                     9.09                     9.09                     

  ี      ่ ว่ ผ  ถื     0.58                     0.49                     0.46                     0.42                     

ผ    แ  จ        พ ์เฉ ี ่ 9.8% 9.6% 9.7% 9.9%

ผ    แ  จ  ผ  ถื     เฉ ี ่ 15.9% 14.6% 14.4% 14.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ TASCO 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
   แ เ     จ        เ      

          2,367 2,311 2,467 2,572

      เ  ี ่ แ    ี ่ ่     เ     4,729 3,884 4,035 4,242

ค ่เ ื ่  ค แ     จ    ่  1,219 1,260 1,320 1,400

     /ข     จ   Fx  ี ่ ่         -19 0 0 0

 ื ่ๆ 0 0 0 0

เพ  ่/   จ    จ          เ      -1,229 -260 -618 -445

   แ เ     จ        เ           2,796 3,198 3,028 3,385

   แ เ     จ          

เพ  ่/   จ                  24 0 0 0

เพ  ่/   จ           ีเ่ ี ่วข    -16 0 0 0

เพ  ่/   จ        พ ์ถ ว 129 -600 -800 -800

   แ เ     จ               248 -600 -800 -800

   แ เ     จ     จ    เ   

เพ  ่/   เ      -62 -500 -500 -500

เพ  ่/      แ   ว่ เ      ค ่    0 0 0 0

   จ ่    ผ -1,663 -1,973 -1,894 -1,736

   แ เ     จ     จ    เ        -1,982 -2,775 -2,374 -2,216

เพ  ่/   เ          1,063                  (177)                    (146)                    369                     

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เ     แ  เ  ี เ  ่เ     2,603 2,426 2,280 2,649

     ี    ค   6,988 4,956 5,262 5,499

   ค   ค เ   ื 4,983 6,276 6,757 7,139

      พ ์    เว ี  ื ่ 657 922 923 920

 ี ่      ค   แ        ์      7,587 6,927 6,407 5,807

      พ ์ ว 26,257 25,300 25,563 26,087

เจ     ี    ค   3,732 3,408 3,617 3,781

  ี        เว ี  ื ่ 1,563 1,374 1,339 1,306

  ี     ว 9,465 8,149 7,844 7,494

    ีช่    แ  ว 1,578 1,578 1,578 1,578

 ว่ เ      ค ่    1,152 1,152 1,152 1,152

         14,003 14,341 14,914 15,750

 ว่ ข  ผ  ถื     16,233 16,570 17,100 17,936

 ว่ ข  ผ  ถื         ่  559 580 619 657

  ี    แ   ว่ ข  ผ  ถื     26,257 25,300 25,563 26,087

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

         ข   ว  (     ) 1,181,000 1,120,000 1,224,300 1,265,166

  ค ข  เฉ ี ่ (    /    ) 22,475                21,747                21,427                21,906                

         เ    ่       (         ) 3,376 3,690 3,505 3,330

Gross margin      จ   เ    ่      4.3% 4.7% 6.0% 6.5%

Gross margin      จ        14.0% 14.2% 13.2% 13.0%

%SG&A/Sale 3.9% 3.9% 3.9% 3.9%


