
 

 

 

ประเมินกำไรสุทธิ 4Q66 ที ่ 2,371 ล้านบาท (+381%QOQ, -17%YOY) สาเหตุ
จากยอดโอนที่ดินที่ทำได้ถล่มทลายถึง 1,134 ไร่ และ ASSET MONETIZATION 
มูลค่า 2,900 ล้านบาท ถึงแม้กำไร 4Q66 จะลดลง 17%YOY แต่ได้อานิสงส์จาก
ส่วนแบ่งกำไรจากโรงไฟฟ้าที่ไม่มีการหยุดซ่อมบำรุงเหมือนปี 2565 ประกอบกบั
ต้นทุนแก๊สธรรมชาติลดลง ส่งผลให้กำไรป ี2566 ทำสถิติ NEW HIGH ต่อเนื่อง 

บริษัทตั้งเป้า PRE-SALE ปี 2567 ที่ 2,275 ไร่ ซึ่งต่ำกว่า ปี 2566 ที่ทำได้ 2,767 ไร ่
แต่ฝ่ายวิจัยประเมินว่ามีโอกาสที่เป้าดังกล่าวจะปรับเพิ่ม เนื่องจากมี SENTIMENT 
การย้ายฐานการผลิตเข้ามา ASEAN ประเมินมูลค่าเหมาะสมอิง HISTORICAL 
PER 10 ปีย้อนหลัง ปรับเพิ่ม 0.5 S.D. สะท้อน OUTLOOK ธุรกิจในช่วงขาขึ้น อยู่
ที่ 23 เท่า ได้ FV. 5.95 บาท มี UPSIDE 24.5% ให้คำแนะนำเป็น OUTPERFORM  

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 4.08 บาท 
แนวต้าน : 4.80/5.55 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,590 4,046 4,382 3,847 4,378

EPS (บำท) 0.17 0.27 0.29 0.26 0.29

PER (เท่ำ) 27.6 17.7 16.3 18.6 16.3

DPS (บำท) 0.10 0.17 0.21 0.17 0.18

Dividend Yield (%) 2.10% 3.50% 4.29% 3.50% 3.68%

BVS (บำท) 2.05 2.14 2.32 2.47 2.65

PBV (เท่ำ) 2.3 2.2 2.1 1.9 1.8

กำไรปี 2566 new high ต่อเนื่อง 5 กุมภาพันธ์ 2567 

WHA 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 4.78 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 5.95 
Upside (%) 24.47 
Dividend yield (%) 4.29 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

อนุชิต เอื้ออารักษ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 128103 
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กำไร 4Q66 Peak สุด, ส่งกำไรปี 2566 new high ต่อเน่ือง 
ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิ 4Q66 ที่ 2,371 ล้านบาท (+381%QoQ, -17%YoY) 
โดยประเมินรายได้ที่ 8,017 ล้านบาท (+379%QoQ, -4%YoY) Highlight ของ 
4Q66 เกิดจากยอดโอนที่ดิน (land transfer) ที่ทำได้ถล่มทลายถึง 1,143 ไร่   
(ไทย : 816, VN : 327) ขณะที่ยอดขายที่ดิน (pre-sale) ทำได ้735 ไร่ (ไทย : 369, 
VN : 366) ประกอบกับมีการ monetize asset เข้ากอง WHART ขนาด 142,500 
ตร.ม. มูลค่าราว 2,900 ล้านบาท (เป้าหมาย 3,500 ล้านบาท แต่เป็น asset ของ 
WHA 83%) ด้านส่วนแบ ่งกำไรจากบริษ ัทร ่วมประเม ินท ี ่  300 ล้านบาท                   
(-16%QoQ, -83%QoQ) โดยได้รับผลกระทบจากค่า Ft ที่ปรับลดลงจาก 4.10 
บาท/หน่วย ลงเหลือ 3.99 บาท/หน่วย แม้กำไร 4Q66 ลดลง 17%YoY เป็นผล
จากยอดโอนที่ดินที่ลดลงเล็กน้อย (4Q65 : 1,271 ไร่, 4Q66 : 1,143 ไร่ ) 
เช่นเดียวกับ asset monetization (2565 : 5,397 ล้านบาท, 2566 : 3,500 ล้าน
บาท) แต่ส่วนแบ่งกำไรจากโรงไฟฟ้าในปี 2566 ทำได้ดี เนื ่องจากโรงไฟฟ้า 
Gecho-1 ไม่มีการหยุดซ่อมบำรุงเหมือนปี 2565 ประกอบกับได้รับอานิสงส์จาก
ต้นทุนแก๊สธรรมชาติที่ลดลง ปัจจัยดังกล่าว ส่งผลให้ฝ่ายวิจัยกำไรปี 2566 อยูท่ี่ 
4,382 ล้านบาท (+8.3%YoY) ทำสถิติ new high ต่อเนื่อง 

ยอด PRE-SALE 4Q66 แยกตามนิคมฯ  ยอด LAND TRANSFER 3Q66 แยกตามนิคมฯ 

 

 

 
ที่มา: WHA  ที่มา: WHA 

ปี 2567 ตั้งเป้าเติบโตในทุกธุรกิจหลัก 
ทาง WHA ได้เปิดแผนธุรกิจปี 2567 ไว้ดังต่อไปนี้ 

1) ธุรกิจโลจิสติกส์ - WHA ตั้งเป้าหมายส่งมอบพื้นที่โครงการและสัญญาใหม่
เพิ่มขึ้น 200,000 ตร.ม. ประกอบด้วยประเทศไทย 165,000 ตร.ม. และเวียดนาม 
35,000 ตร.ม. ส่งผลให้สินทรัพย์รวมภายใต้กรรมสิทธ์ิและบริการจะไต่ระดับไปถึง 
3,145,000 ตร.ม. นอกจากนี้ยังมีแผนการขาย asset เข้ากอง REIT 2 กอง
WHART และ WHAIR ขนาด 213,000 ตร.ม. มูลค่ารวม 5,290 ล้านบาท 
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2) ธุรกิจขายที่ดิน (นิคมฯ) – WHA ตั้งเป้ายอดขายที่ดิน (pre-sale) ในไทยและ
เวียดนามรวม 2,275 ไร ่สูงกว่าเป้าหมายในปี 2566 ที่ตั้งไว้ที่ 1,750 ไร่ (+30YoY, 
ปี 2566 ทำได้จริง 2,767 ไร่)  โดย WHA มีโครงการพัฒนานิคมฯ ใหม่และขยาย
นิคมฯ เดิมรวมทั้งสิ้น 7 โครงการบนพื้นที่ 10,000 ไร่ในช่วง 4 ปีข้างหน้า ส่งผลให้ 
WHA มีพื้นที่นิคมฯ รวมกันกว่า 52,000 ไร่ ในปี 2570 

นอกจากนี้ WHA ยังมีแผนที่จะมุ่งพัฒนา Smart ECO Industrial Estate (นิคมฯ 
เชิงนิเวศน์อัจฉริยะ) ต่อเนื ่องโดยขยายขีดความสามารถให้ครอบคลุม 6 
องค์ประกอบสำคัญ ได้แก่ 1. Smart Services, 2. Smart Mobility, 3. Smart 
Communication, 4. Smart Power, 5. Smart Water และ 6. Smart Security 
และต่อยอดการเป็น Total Solutions Partner ให้กับลูกค้า พร้อมกับการบริการ
ที ่ เก ี ่ยวข ้องกัน เช ่น บร ิการด้านความเป ็นกลางทางคาร์บอน ( Carbon 
Neutrality), โทรคมนาคม ในประเทศเวียดนาม โดยเขตอุตสาหกรรม WHA ID – 
เหงะอาน เฟส 1 ประสบความสำเร็จอย่างมากเนื่องจากมีผู้เช่ากว่า 77% และอยู่
ระหว่างการพัฒนาเฟส 2 นอกจากนี ้  บร ิษ ัทยังม ีแผนการที ่จะขยายเขต
อุตสาหกรรมอีก 3 โครงการ บนที่ดินรวมกว่า 22,813 ไร่ 

3. ธุรกิจสาธารณูปโภค - ในส่วนของธุรกิจน้ำ WHA ตั้งเป้ายอดขายน้ำที่ 178 
ล้าน ลบ.ม. โดยแบ่งเป็นประเทศไทย 142 ล้าน ลบ.ม. (เทียบกับปี 2566 ที่ทำได้ 
121 ล้าน ลบ.ม.) เวียดนาม 36 ล้าน ลบ.ม. (เทียบกับปี 2566 ที่ทำได้ 34 ล้าน 
ลบ.ม.) ทั้งนี้ บริษัท ยังคงมุ่งเน้นธุรกิจผลิตภัณฑ์น้ำมูลค่าเพิ่ม โดยมีเป้าหมายอยู่
ที ่ 10 ล้าน ลบ.ม. (เทียบกับปี 2566 ที่ทำได้ 34 ล้าน ลบ.ม.) รวมถึงเดินหน้า
พัฒนา Smart Water Platform และมองหาโอกาสขยายธุรกิจใหม่ๆ อาทิ โซลูชัน
สิ่งแวดล้อม และสาธารณูปโภคสำหรับอุตสาหกรรมอื่นๆ  ในส่วนของธุรกิจไฟฟ้า 
WHA วางแผนเดินหน้าพัฒนานวัตกรรมต่างๆ ได้แก่ สถานีชาร์จรถยนต์ไฟฟ้า 
แพลตฟอร์มการซื้อขายพลังงานไฟฟ้า และการซื้อขายใบรับรองเครดิต การผลิต
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (I-REC) รวมทั้งศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนใน
ธุรกิจ New S-Curve เช่น ระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอรี ่ (BESS) และ
เทคโนโลยีการดักจับ การใช้ประโยชน์ และการกักเก็บคาร์บอน (CCUS) เป็นต้นตั้ง
เป้าเพิ่มกำลังการผลิตไฟฟ้าสะสมที่ลงนามแล้วเป็น 1,000 เมกะวัตต์ ซึ่งจะมาจาก
พลังงานหมุนเวียน 453 เมกะวัตต์ โดยเป็นพลังงานแสงอาทิตย์ 283 เมกะวัตต์ 

4. ธุรกิจดิจิตอล - ยกระดับองค์กรในทุกมิติเพื่อบรรลุเป้าหมายในการก้าวสู่การ
เป็น Technology Company ตั้งแต่โครงการ Transform ธุรกิจสู่ดิจิทัลต่างๆ 
การสร้างผลิตภัณฑ์ และมูลค่าเพิ่มใหม่ๆ เพื่อตอบโจทย์ลูกค้า นอกจากนี้ WHA 
ยังมุ่งเน้นการพัฒนาเทคโนโลยีดิจิทัลสำหรับโครงการ Green Logistics โดยอยู่
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ระหว่างการพัฒนาแอปพลิเคชันที่รวมบริการต่างๆ อาทิ Super Driver App 
สำหรับลูกค้ายานยนต์ไฟฟ้าภาคธุรกิจ เช่น การบริหารยานพาหนะ Fleet 
Management การวางแผนเส้นทาง Route Optimization และการเชื ่อมโยง
โครงข่ายสถานีอัดประจุยานยนต์ไฟฟ้า EV Roaming เป็นต้น 

ให้คำแนะนำเป็น outperform 
ถึงแม้บริษัทตั้งเป้า pre-sale ปี 2567 ที่ 2,275 ไร่ ซึ่งต่ำกว่ายอด pre-sale ป ี
2566 ที่ทำได ้2,767 ไร่ แต่ฝา่ยวิจัยประเมินว่าพอมีโอกาสที่เป้าดังกล่าวปรับเพิ่ม
ได้เนื่องจากปัจจัยต่างๆ ที่ยังคงหนุนการย้ายฐานการผลิตเข้ามาสู่ภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าเหมาะ โดยอิง Historical PER 10 ปี
ย้อนหลัง ปรับเพิ่ม 0.5 S.D. สะท้อน outlook ทางธุรกิจในช่วงขาขึ้น อยู่ที่ 23 เท่า 
ได้ราคาเหมาะสม 5.95 บาท มี upside 24.5% ให้คำแนะนำเป็น Outperform  

การดำเนินการด้าน ESG ของ WHA 
ด้านสิ่งแวดล้อม :  กลุ่มบริษัทนำรูปแบบการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อมมาใช้ 
โดยการตรวจวัดตัวแปรหลักที่มีผลต่อสิ่งแวดล้อมอยู่สม่ำเสมอ ซึ่งครอบคลุมถึง
ความหลากหลายทางชีวภาพ คุณภาพน้ำทิ้ง การจัดการขยะ มลพิศทางอากาศ 
และการอนุรักษ์ทรัพยากร 

ด้านสังคม : กลุ่มบริษัทมีการพัฒนาโครงการเพื่อสังคมอย่างยั่งยืน 3 มิติ ได้แก่ 
การพัฒนาด้านการศึกษา การดูแลสุขภาพชุมชนและการพัฒนาองค์ความรู้เรื่อง
การอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมให้เหมาะสมกับความต้องการและข้อกังวลของชุมชน 

ด้านธรรมาภิบาล : กลุ่มบริษัทมีการกำหนด นโยบายและแนวทางปฏิบัติต่อต้าน
การทุจริตและคอร์รัปชั่น และให้ผู้บริหารและพนักงานทุกคน ใช้เป็นแนวทางปฏิบัติ
อย่างเคร่งครัดโดยไม่มีข้อยกเว้น เช่น NO-GIFT POLICY, WHISTLEBLOWING 
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คาดการณ์ผลการดำเนินงานงวด 4Q66 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ยอด LAND PRESALE นิคมฯ WHA รายไตรมาส  ยอด LAND TRANSFER นิคมฯ WHA รายไตรมาส 

 

 

 
ที่มา: WHA  ที่มา: WHA 

 
 

HISTORICAL PER ของ WHA   ประเด็นความเส่ียง 

 

 
1. ความไม่แน่นอนจากรายได้จากกลุ่มธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 
เนือ่งจากยอดการโอนที่ดนิมีความผันผวนสูง 
2. เนื่องจากกำไรจากการขายสินทรัพย์เขา้ REIT ในแต่ละป ีมี
สัดสว่นที่สูงเมื่อเทยีบกับกำไรทั้งหมด หาก WHA ลดมลูค่าของ
สินทรัพย์ที่จะขายเข้ากอง REIT จะกระทบตอ่ประมาณการอย่าง
มีนัยสำคัญ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

Key Data (ล้านบาท) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66F % QoQ % YoY 2566F 2565 % YoY
     จ้ กธ ุกจิหลัก 1,803   1,976   8,375   2,057   2,671   2,116   8,017   379% -4% 14,861  13,729 8%

ต ้  ุข  1,043   1,106   4,644   1,070   1,391   1,109   4,575   412% -1% 8,145    7,592   7%

ก    ขั ้ต ้ 760      870      3,731   987      1,281   1,006   3,442   342% -8% 6,716    6,137   9%

ค  ใชจ้   ใ ก  ข  &บ หิ  371      395      866      410      437      443      850      192% -2% 2,139    1,982   8%

ส   แบ งก    ใ บ ษัิ     (11)      (240)     805      266      175      358      300      84% -63% 1,100    585      88%

EBIT 773      700      3,487   961      1,421   1,193   3,155   264% -10% 6,730    5,993   12%

ก    ส ุธิ 290      259      2,842   523      866      623      2,371   381% -17% 4,382    4,046   8%

Norm Profit 290      259      2,842   523      866      623      2,371   381% -17% 4,382    4,046   8%

Gross Margin (%) 42.2% 44.0% 44.5% 48.0% 47.9% 47.6% 42.9% 45.2% 44.7%

SG&A/Sales 16.9% 16.2% 10.6% 18.8% 14.2% 18.5% 10.3% 13.8% 13.8%

Norm Profit Margin (%) 16.1% 13.1% 33.9% 25.4% 32.4% 29.4% 29.6% 29.5% 29.5%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1
Q

6
2

2
Q

6
2

3
Q

6
2

4
Q

6
2

1
Q

6
3

2
Q

6
3

3
Q

6
3

4
Q

6
3

1
Q

6
4

2
Q

6
4

3
Q

6
4

4
Q

6
4

1
Q

6
5

2
Q

6
5

3
Q

6
5

4
Q

6
5

1
Q

6
6

2
Q

6
6

3
Q

6
6

4
Q

6
6

   

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1
Q

6
2

2
Q

6
2

3
Q

6
2

4
Q

6
2

1
Q

6
3

2
Q

6
3

3
Q

6
3

4
Q

6
3

1
Q

6
4

2
Q

6
4

3
Q

6
4

4
Q

6
4

1
Q

6
5

2
Q

6
5

3
Q

6
5

4
Q

6
5

1
Q

6
6

2
Q

6
6

3
Q

6
6

4
Q

6
6

   

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23

  
  

PER Mean Mean + 0.5 S.D.



 

                                               - 6 - 
 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ WHA 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน  (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
      ้  14,982      15,915      17,428      19,698      

ต ้  ุข  7,592        8,145        9,198        10,452      

ก ำไรข ัน้ตน้ 7,390        7,770        8,230        9,246        

ค  ใชจ้   ใ ก  ข  และบ หิ  1,982        2,139        2,614        2,955        

 อก บ  ้จ   1,126        1,242        1,146        1,099        

ส   แบ งก    จ กบ ษัิ     585           1,100        995           1,027        

ก    ส ุธกิ อ หกัภ ษ 4,867        5,488        5,465        6,219        

ภ ษ  ง ิ  ้ 546           506           656           746           

ส   ของผูถ้ือหุ ้     อ (276)          (600)          (962)          (1,095)       

   ก  พ ิศษอื ่ ๆ -            -            -            -            

ก ำไรสทุธิ 4,046        4,382        3,847        4,378        

EPS 0.27 0.29 0.26 0.29

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 4,046        4,382        3,847        4,378        

Norm EPS 0.27 0.29 0.26 0.29

ก   ตบิโตของ อ ข   28.7% 6.2% 9.5% 13.0%

ก   ตบิโตของก    จ กก        ิง  ปกติ 62.5% 8.3% -12.2% 13.8%

อัต  ส   ก    ขั ้ต ้ 44.7% 45.2% 43.5% 43.5%

อัต  ส   ก    จ กก        ิง  ปกติ 27.0% 27.5% 22.1% 22.2%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้านบาท)
4Q65 1Q66 2Q66 3Q66

     ธ้ ุกจิหลัก 8,375        2,057        2,671        2,116        

ต ้  ุข  4,644        1,070        1,391        1,109        

ก ำไรข ัน้ตน้ 3,731        987           1,281        1,006        

ค  ใชจ้   ใ ก  ข  866           410           437           443           

 อก บ  ้จ   275           291           317           310           

ส   แบ งก    จ กบ ษัิ     805           266           175           358           

ก    ส ุธกิ อ หกัภ ษ 3,212        671           1,104        884           

ภ ษ  ง ิ  ้ 271           59             79             85             

ส   ของผูถ้ือหุ ้     อ (99)            (89)            (158)          (176)          

   ก  พ ิศษอื ่ ๆ

ก ำไรสทุธิ 2,842        523           866           623           

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 2,842        523           866           623           

ก   ตบิโตของ      ้(QoQ) 323.8% -75.4% 29.9% -20.8%

อัต  ส   ก    ขั ้ต ้ 44.5% 48.0% 47.9% 47.6%

ก    จ กก        ิง  ปกต ิ(QoQ) 999% -82% 66% -28%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัต  ส   สภ พคล อง (    ) 1.2            1.7            2.2            2.7            

อัต  ส   ห ุ      ลกูห  ก้  ค ้ (    ) 30.1          23.5          20.9          21.2          

อัต  ส   ห ุ      ส ิค ้คง หลอื (    ) N/A N/A N/A N/A

อัต  ส   ห ุ       จ ้ห  ก้  ค ้ (    ) 5.6            5.0            4.5            4.6            

ห  ส้ ิต อส   ผูถ้ือหุ ้ 1.4            1.3            1.2            1.1            

Gearing Ratio 1.1            1.0            0.9            0.8            

ผลตอบแ  จ กส ิ  ัพ ์ ฉล  ่ 4.8% 4.9% 4.2% 4.7%

ผลตอบแ  จ กผูถ้ือหุ ้ ฉล  ่ 12.9% 13.1% 10.7% 11.4%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ WHA 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ก    ส ุธิ 4,867        4,382        3,847        4,378        

ค   สือ่   ค และตั จ  ห    634           570           526           481           

   ก   ปล  ่ แปลง   ่  ก ะ บ ง ิส อื ่ๆ (2,046)       -            -            -            

ก    /ข    ุจ ก Fx    ่     ั้บ ู ้ - -            -            -            

อื ่ๆ 229           -            -            -            

 พิ ่/ล  จ กกจิก   ก        ิง  738           (437)          913           1,172        

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 4,422        4,515        5,286        6,031        

 พิ ่/ล  จ กก  ลง  ุ ะ ะสั ้ (33)            (100)          (100)          (100)          

 พิ ่/ล   ง ิลง  ุใ บ ษัิ     -            (400)          (400)          (400)          

 พิ ่/ล  ส ิ  ัพ ์ถ   (558)          966           1,014        938           

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (591)          466           514           438           

 พิ ่/ล   ง ิกู ้ 1,605        251           (2,249)       (1,551)       

 พิ ่/ล    ุและส    ก ิ ูลค  หุ ้ -            -            -            -            

 พิ ่/ล   อ ์แ   ์ -            -            -            -            

ล  จ   ปั ผล (2,424)       (1,753)       (1,539)       (1,751)       

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (818)          (1,502)       (3,788)       (3,303)       

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 3,575        3,479        2,012        3,167        

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 ง ิส และ    บ     ง ิส 7,148        10,628      12,640      15,807      

ลกูห  ก้  ค ้ 559           796           871           985           

ส ิ  ัพ ์ห ุ      อื ่ๆ 11,423      12,946      12,773      12,664      

ส ิ  ัพ ์   ห ุ      67,172      66,635      66,096      65,676      

สนิทรพัยร์วม 86,302      91,005      92,380      95,132      

 จ ้ห  ก้  ค ้ 2,752        3,660        4,008        4,531        

ห  ส้ ิ   ่ ภ  ะ อก บ  ้จ    ะ ะสั ้ 13,113      10,216      7,318        5,618        

ห  ส้ ิ   ่ ภ  ะ อก บ  ้จ    ะ ะ   27,078      30,227      30,876      31,024      

หนีส้นิรวม 50,690      52,163      50,268      49,298      

  ุ  ช่   ะแล ้ 1,495        1,495        1,495        1,495        

ส    ก ิ ูลค  หุ ้ 15,266      15,266      15,266      15,266      

ก    สะส 12,263      14,892      17,200      19,827      

สว่นของผูถ้อืหุน้ 32,050      34,679      36,987      39,614      

ส   ของผูถ้ือหุ ้ส    อ้ 3,562        4,162        5,124        6,219        

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 86,302      91,005      92,380      95,132      

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
     จ้ กค   ช  และบ กิ   (ลบ.) 2,031        4,371        1,289        1,418        

     จ้ กก  ข  อสังห   ิ  ัพ  ์(ลบ.) 9,733        10,490      10,938      12,629      

Gross Margin จ กก  ข  อสังห   ิ  ัพ ์ 44.9% 45.4% 44.0% 44.0%

SG&A / Sales 13.2% 13.4% 15.0% 15.0%

Effective Tax Rate 11.2% 9.2% 12.0% 12.0%


