
 

 

 

 

 ADVANC มีก ำไรสุทธงิวด 4Q66 ที่ 7.0 พันล้ำนบำท (-14% QoQ, -5% YoY) ซึ่ง
ต่ ำกว่ำทั้งที่เรำและตลำดคำดกำรณ์ โดยก ำไรที่ตกต่ ำลงทั้ง QoQ และ YoY เพรำะ
ถูกกดดันจำกค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร รวมทั้งดอกเบี้ยจ่ำยที่สูงขึ้น  

โดยรวมทั้งปี 2566 ก ำไรสุทธิอยู่ที่ 2.9 หมื่นล้ำนบำท (+12% YoY) ต่ ำกว่ำคำด
รำว 5% ท ำให้เรำต้องปรับประมำณกำรก ำไรปี 2567 – 68 ลง เหลือ 3.0 หมื่นล้ำน
บำท และ 3.4 หมืน่ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ท ำให้รำคำเป้ำหมำยปี 2567 ปรับลดจำก 
266 บำท เหลือ 252 บำท แมค้ำด ADVANC จะมีก ำไรปี 2567 ที่โตดีขึ้น และปนัผล
จูงใจ แต่ระยะสั้นรำคำหุ้นน่ำจะถูกกดดันจำกก ำไร 4Q66 ที่ออกมำต่ ำลงทั้ง QoQ 
และ YoY จึงปรับค ำแนะน ำลงจำก Outperform เป็น Neutral เพื่อรับปันผล 
ประมาณการตวัเลขส าคัญทางการเงนิ 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้รำคำ : Sideway   
แนวรับ : 211 บำท 
แนวต้ำน : 231 บำท 

ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีชนะค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีแย่ค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่ำ SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ  (ลำ้นบำท) 26,922 26,011 29,086 30,387 33,919
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 27,039 26,048 28,467 30,387 33,919
EPS (บำท) 9.05                8.75                9.78                10.22              11.40              
DPS (บำท) 7.69                7.69                8.61                8.99                10.04              
PER (เทำ่) 24.1                24.9                22.3                21.3                19.1                
Dividend Yield (%) 3.5% 3.5% 3.9% 4.1% 4.6%
BVS (บำท) 27.5                28.9                30.5                31.6                33.5                
PBV (เทำ่) 7.9                   7.6                   7.2                   6.9                   6.5                   
EV/EBITDA 7.4                   7.6                   7.7                   7.0                   6.4                   

ก าไร 4Q66 ต  ากว่าคาด 7 กุมภำพันธ์ 2567 

ADVANC 
Neutral 

รำคำปจัจบุนั (บำท) 218.00 
รำคำเปำ้หมำย (บำท) 252.00 
Upside (%) 15.6 
Dividend yield (%) 4.1 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมำ: IAA consensus, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมำ: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 18160 
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ก ำไร 4Q66 ตกต  ำลงทั้ง QoQ และ YoY 
ADVANC มีก ำไรสุทธิงวด 4Q66 ที่ 7.0 พันล้ำนบำท (-14% QoQ, -5% YoY) 
ซึ่งต่ ำกว่ำทั้งที่เรำและตลำดคำดกำรณ์ โดยก ำไรปกติที่ไม่รวมรำยกำรพิเศษ 330 
ล้ำนบำท (ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน และก ำไรจำกตรำสำรอนุพันธ์) อยู่ที่ 6.7 
พันล้ำนบำท (-13% QoQ, -3% YoY)  

แม้จะมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรที่เพิ่มขึ้นเป็น 5.1 หมื่นล้ำนบำท (+11% 
QoQ, +5% YoY) จำกแรงหนุนของฤดูกำล, กำรรับรู้รำยได้จำก บมจ. ทริปเปิลที 
บรอดแบนด์ (TTTBB) และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน
โทรคมนำคม จัสมิน (JASIF) เข้ำมำตั้งแต่ช่วงกลำง พ.ย. 66 แต่อย่ำงไรก็ตำม
ก ำไรกลับลดลงทั้ง QoQ และ YoY โดยมีปัจจัยหลักที่กดดัน คือ  

1) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มเป็น 7.4 พันล้ำนบำท (+49% QoQ, 
+35% YoY) จำกค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับพนักงำนที่เพิ่มขึ้น, ค่ำใช้จ่ำยของ
กำรควบรวมกิจกำรกับ TTTBB และกำรตั้งส ำรองด้อยค่ำสินทรัพย ์ 

2) ดอกเบี้ยจ่ำยที่สูงขึ้นเป็น 2.2 พันล้ำนบำท (+61% QoQ, +70% YoY) ตำม
ยอดเงินกู้ยืมที่เพิ่มขึ้น ส่วนใหญ่มำจำกเงินกู้ยืมเพื่อมำซื้อ TTTBB และ JASIF 
รำว 3.2 หมื่นล้ำนบำท 

ก าไรรายไตรมาส 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

หน่วย: ล้านบาท 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 2565 2566F เปล่ียนแปลง
% QoQ % YoY % YoY

รายได้จากการขายและบริการ 48,698    46,713    44,775    46,202    51,318    11.1       5.4         185,483 189,008 1.9            

1.รายไดค้า่บริการ 33,840     33,532     33,903     34,080     37,055     8.7            9.5            133,031 138,570 4.2                
-บริการมือถือ 29,524     29,258     29,495     29,311     30,065     2.6            1.8            116,695 118,129 1.2                
-บริการบรอดแบนด์ 2,598       2,710       2,857       3,021       5,033       66.6          93.7          10,063 13,621 35.4              
-บริการอ่ืนๆ 1,718       1,564       1,551       1,748       1,957       12.0          13.9          6,273 6,820 8.7                
2.รายไดค้า่เช่ือมตอ่โครงขา่ยและคา่เชา่ 3,373       3,255       3,413       3,447       3,371       (2.2)           (0.1)           12,976 13,486 3.9                
3.รายไดข้ายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ 11,485     9,926       7,459       8,675       10,892     25.6          (5.2)           39,476 36,952 (6.4)               
ต้นทุนขายและบริการ (33,399) (31,703) (29,705) (30,307) (33,675) 11.1       0.8         (126,172) (125,390) (0.6)           

ตน้ทนุคา่บริการ (22,046) (21,951) (22,335) (21,790) (23,037) 5.7            4.5            (87,076) (89,113) 2.3                
-ตน้ทนุคา่ธรรมเนียม (1,392) (1,394) (1,369) (1,409) (1,509) 7.1            8.4            (5,503) (5,681) 3.2                
-คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (12,722) (12,789) (12,787) (12,479) (13,349) 7.0            4.9            (51,296) (51,404) 0.2                
-คา่ใชจ้า่ยดา้นโครงขา่ย (5,277) (5,281) (5,594) (5,394) (5,557) 3.0            5.3            (20,074) (21,826) 8.7                

-ตน้ทนุการใหบ้ริการอ่ืนๆ (2,655) (2,487) (2,585) (2,508) (2,622) 4.5            (1.2)           (10,203) (10,202) (0.0)               
ตน้ทนุการขายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ (11,353) (9,752) (7,370) (8,517) (10,638) 24.9          (6.3)           (39,096) (36,277) (7.2)               
ก าไรขัน้ต้น 15,299 15,010 15,070 15,895 17,643 11.0       15.3       59,310 63,618 7.3            
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (5,492) (5,570) (4,910) (4,957) (7,402) 49.3          34.8          (22,353) (22,840) 2.2                
ก าไรปกติ 6,906     6,707     7,162     7,701     6,673     (13.3)      (3.4)        26,041 28,244 8.5            
ก าไรสุทธิ 7,363     6,757     7,180     8,146     7,003     (14.0)      (4.9)        26,011 29,087 11.8          

การเปล่ียนแปลง
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คำดก ำไรใน 1Q67 ค่อนข้ำงทรงตัว 
ฝ่ำยวิจัยเชื่อว่ำก ำไรในช่วง 1Q67 น่ำจะค่อนข้ำงทรงตัวทั้ง QoQ และ YoY โดยมี
ปัจจัยทั้งด้ำนบวกและลบดังนี้ 

ปัจจัยที จะมีผลกระทบต่อก าไรใน 1Q67 
  

1) รำยได้ได้ผลบวกจำกโครงสร้ำงรำคำค่ำบริกำรใหม่ ที่
บริษัทได้ทยอยปรับขึ้นมำตั้งแต่ปี 2566 นอกจำกนี้บริกำร
โทร.ข้ำมแดนอัตโนมัติ และซิมนักท่องเที่ยว ยังได้ประโยชน์
จำกภำคกำรท่องเที่ยวที่ส่งเสริมกำรเดินทำงระหว่ำง
ประเทศ ทั้งนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำไทย และคน
ไทยที่ไปเที่ยวต่ำงประเทศมำกขึ้น 

1) เศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้ำ กดดันกำรใช้งำนมือถือ  

2)  ยอดขำยอุปกรณ์โทรศัพท์มือถือ จะได้ประโยชน์จำก
มำตรกำรของภำครัฐอย่ำง EASY E-RECEIPT เพื่อกระตุ้น
กำรใช้จ่ำยช่วง 1 ม.ค. 67 – 15 ก.พ. 67 โดยให้สิทธิในกำร
ลดหย่อนภำษีที่ 50,000 บำท ซึ่งสูงกว่ำมำตรกำร “ช้อปดี
มีคืน” ในปีก่อนที่ลดหย่อนได้สูงสุด 40,000 บำท  

2) ก ำลังซื้อที่ยังอ่อนแอ อำจส่งผลให้ยอดขำยมือถือ 
ไม่ได้เติบโตนัก แม้จะมีมำตรกำรกระตุ้นกำรใช้จ่ำย  

2) รับรู้รำยได้จำก บมจ. ทริปเปิลที บรอดแบนด์ (TTTBB) 
รำว 2 พันล้ำนบำท/ไตรมำส เข้ำมำเต็มไตรมำส หลังจำก
ที่เข้ำไปซื้อมำตั้งแต่ พ.ย. 66 และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก
กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนโทรคมนำคม จัสมิน 
(JASIF) รำว 250 ล้ำนบำท/ไตรมำส หลังจำกซื้อหน่วย
ลงทุน 19% มำจำก JAS  

3) 1Q67 เป็นไตรมำสแรกที่ จะรับรู้ค่ำ ใช้จ่ำยจำก 
TTTBB และ JASIF เข้ำมำเต็มไตรมำส ซึ่งจะท ำให้
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร รวมทั้งดอกเบี้ยจ่ำยที่
เกิดจำกกำรกู้ยืมเพื่อซื้อ TTTBB และ JASIF เพิ่มขึ้น
ทั้ง QoQ และ YoY 

4) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร โดยเฉพำะค่ำสำธำรณูปโภค (ค่ำ
ไฟฟ้ำ) มีแนวโน้มลดลง ตำมรำคำค่ำไฟฟ้ำที่มีกำรปรับ
ลดลง 22% YOY ส ำหรับงวด ม.ค. 67 - เม.ย. 67 

 

ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ปรับประมำณกำรก ำไรลง..ลดค ำแนะน ำลงเป็น “Neutral”  
ก ำไรโดยรวมของปี 2566 ทีอ่อกมำ ถือว่ำต่ ำกว่ำที่เรำคำดรำว 5% ท ำใหเ้รำต้อง
ปรับลดประมำณกำรก ำไรปกติปี 2567 – 2568 ลงจำกเดิม 3% - 4% เหลือ 3.0 
หมื่นล้ำนบำท (+4% YoY) และ 3.4 หมื่นล้ำนบำท (+12% YoY) ตำมล ำดับ จำก
กำรปรับเพิ่มค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร รวมทั้งดอกเบี้ยจ่ำย เพื่อสะท้อน
ค่ำใช้จ่ำยที่สูงกว่ำคำดใน 4Q66 ซึ่งท ำให้รำคำเป้ำหมำยส ำหรับปี 2567 ปรับลด
จำก 266.00 บำท เหลือ 252 บำท (รวมกำรซื้อ TTTBB และ JASIF แล้ว)  

สมมติฐานในการปรับประมาณการ 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

แม้เรำเชื่อว่ำ ADVANC จะมีก ำไรปี 2567 ที่เติบโตได ้และยังมีเงินปันผลส ำหรับงวด 
2H66 ที่ 4.61 บำท (XD วันที่ 19 ก.พ. 67) หรือคิดเป็นผลตอบแทน 2% ซึ่งถือว่ำ
ยังจูงใจ แต่อย่ำงไรก็ตำมในระยะสั้นรำคำหุ้นน่ำจะถูกกดดันจำกก ำไรงวด 4Q66 ที่
ออกมำต่ ำกว่ำคำด จึงปรับค ำแนะน ำจำก “Outperform” เป็น “Neutral” 

 

 

 

 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง
เดิม ใหม่ (%) เดิม ใหม่ (%)

รายได้ 214,022 214,022   0.0% 222,886     227,338     2.0%
รายไดค้า่บริการ 170,938 170,938    0.0% 178,079       182,531       2.5%
รายไดข้ายอปุกรณ์ 43,084 43,084      0.0% 44,807         44,807         0.0%
ต้นทุน (142,884) (142,884) 0.0% (145,952) (151,906) 4.1%
ตน้ทนุบริการ (100,662) (100,662) 0.0% (102,042) (107,995) 5.8%
ตน้ทนุขาย (42,222) (42,222) 0.0% (43,911) (43,911) 0.0%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (26,406) (27,506) 4.2% (27,296) (28,256) 3.5%
ก าไรจากการด าเนินงาน 44,731 43,631 -2.5% 49,638 47,177 -5.0%
ก าไรปกติ 31,421 30,387 -3.3% 35,367 33,919 -4.1%

2567F 2568F
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ผลการด าเนินงานรายไตรมาส  

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

จ านวนลูกค้าบริการมือถือ   สัดส่วนลูกค้ามือถือแบ่งตามการช าระเงิน      

 
ที่มำ: ADVANC  ที่มำ: ADVANC 

 

รายได้เฉลี ย/เลขหมาย/เดือน  ประเด็นความเสี ยง      1. อยู่ในอุตสำหกรรมที่เทคโนโลยมีีกำรเปลี่ยนแปลง
ตลอด ต้องใช้เงินลงทุนสูงส ำหรับอุปกรณ์และ
โครงข่ำย 

2. กำรแข่งขันในอุตสำหกรรมมีกำรใช้กลยุทธ์รำคำต่ ำ 
เพื่อช่วงชิงลูกคำ้เป้ำหมำย 

3. บริกำรดั้งเดิมเช่น บริกำรเสยีง และบริกำรรับ-ส่ง
ข้อควำม SMS ประสบกับปัญหำ (DISRUPTION) 
จำกผู้ให้บริกำรแพลตฟอร์มออนไลน์ 

 
ที่มำ: ADVANC  ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 %qoq %yoy 2565 2566 %yoy
รายไดจ้ากการขายและบริการ  (ลา้นบาท) 45,279   45,273   46,234   48,699   46,712   44,774   46,069   51,318   11.4% 5.4% 185,485 188,873 1.8%
ตน้ทนุขายและบริการ  (ลา้นบาท) (30,678) (30,399) (31,696) (33,399) (31,702) (29,704) (30,306) (33,674) 11.1% 0.8% (126,172) (125,387) -0.6%
ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 14,601 14,874 14,538 15,300 15,010 15,070 15,762 17,644 11.9% 15.3% 59,313 63,487 7.0%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (ลา้นบาท) (5,537) (5,690) (5,633) (5,492) (5,570) (4,910) (4,957) (7,402) 49.3% 34.8% (22,353) (22,840) 2.2%
ก าไรจากการด าเนินงาน 9,064 9,184 8,905 9,808 9,441 10,159 10,805 10,242 -5.2% 4.4% 36,960 40,647 10.0%
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 6,345 6,573 6,217 6,906 6,707 7,162 7,701 6,673 -13.3% -3.4% 26,041 28,244 8.5%
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) (34) (268) (185) 457 50 18 445 330 NM NM (29) 843 NM
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 6,311     6,305     6,032     7,363     6,757     7,180     8,146     7,003     -14.0% -4.9% 26,011 29,087 11.8%
EPS 2.12         2.12         2.03         2.48         2.27         2.41         2.74         2.35         -14.0% -4.9% 8.7           9.8           11.8%
Gross Profit Margin (%) 32.2% 32.9% 31.4% 31.4% 32.1% 33.7% 34.2% 34.4% 32.0% 33.6%
SG&A/Sales (%) 12.2% 12.6% 12.2% 11.3% 11.9% 11.0% 10.8% 14.4% 12.1% 12.1%
Net Profit Margin (%) 13.9% 13.9% 13.0% 15.1% 14.5% 16.0% 17.7% 13.6% 14.0% 15.4%
Norm Profit Margin (%) 14.0% 14.5% 13.4% 14.2% 14.4% 16.0% 16.7% 13.0% 14.0% 15.0%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2566-2568 ของ ADVANC 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท )
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
ยอดขาย 185,485   188,873   214,022   227,338   
ตน้ทนุขาย (126,172) (125,387) (142,884) (151,906)
ก าไรขัน้ตน้ 59,313 63,486 71,137 75,433
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (22,486) (22,978) (27,653) (28,410)
ก าไรจากการด าเนินงาน 36,827 40,508 43,485 47,023
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (36) 168 - -
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 621 1,467 850 850
ดอกเบีย้จา่ย (5,230) (6,145) (9,516) (8,764)
ก าไรก่อนหกัภาษี 32,182 35,998 34,818 39,109
ภาษีเงินได้ (6,168) (6,909) (5,382) (6,158)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 26,014 29,089 29,436 32,951
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (3) (3) (3) (4)
ก าไรสทุธิ 26,011 29,086 29,433 32,948
ก าไรปกติ 26,048 28,467 30,387 33,919
EPS 8.75          9.78          9.90          11.08       
Norm EPS 8.76          9.57          10.22       11.40       

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 2.3% 1.8% 13.3% 6.2%
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -3.2% 10.0% 7.3% 8.1%
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 32.0% 33.6% 33.2% 33.2%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 19.9% 21.4% 20.3% 20.7%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 
1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ยอดขาย 46,712     44,774     46,069     51,318     
ตน้ทนุขาย (31,702) (29,704) (30,306) (33,674)
ก าไรขัน้ตน้ 15,010     15,070     15,762     17,644     
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (5,570) (4,910) (4,957) (7,402)
ดอกเบีย้จา่ย (1,250) (1,333) (1,366) (2,196)
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (2) 2 9 159
ก าไรก่อนหกัภาษี 8,354 8,905 10,035 8,705
ภาษีเงินได้ (1,597) (1,723) (1,887) (1,702)
ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 6,758 7,182 8,147 7,003
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (1) (1) (1) 0
ก าไรสทุธิ 6,757 7,180 8,146 7,003
รายการพิเศษ 50 18 445 330
ก าไรปกติ 6,707 7,162 7,701 6,673

ยอดขาย (QoQ%) -4.1% -4.1% 2.9% 11.4%
ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) -5.1% -6.3% 2.0% 11.1%
ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -1.9% 0.4% 4.6% 11.9%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66F 25 67F 25 67F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.36          0.31          0.22          0.29          
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.32          0.28          0.20          0.26          
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 10.77       9.63          11.78       13.71       
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 42.46       31.40       42.55       50.82       
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 2.88          3.13          3.37          3.28          
หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 2.93          4.01          3.42          3.02          
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.01          1.41          1.50          1.41          
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 7.5% 7.3% 6.8% 8.1%
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 31.0% 33.0% 31.9% 34.0%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2566-2568 ของ ADVANC 

    
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 26,014 29,089 30,391 33,922
รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 15,169 16,026 5,382 6,158
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 52,902 52,880 61,111 67,371
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ 521 (671) - -
เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (13,201) (9,684) 8,589 (14,412)
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 81,405 87,641 105,472 93,038
กระแสเงนิสดจากการลงทุน
เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 134 157 - -
เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (32,319) (37,088) (21,685) (27,484)
อ่ืนๆ (10,822) (41,055) (26,394) (21,432)
กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (43,007) (77,986) (48,079) (48,916)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ
เพ่ิม/ลด เงินกู้ (15,890) 24,922 6,275 2,769
เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (3,374) (4,299) (2) (2)
เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -
เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -
ลด จา่ยปันผล (22,871) (24,507) (27,081) (28,295)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (42,135) (3,884) (20,809) (25,528)
เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (3,737) 5,770 36,584 18,595
กระแสเงนิสดสุทธิ 9,014 14,744 7,512 10,982

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 9,014 14,744 7,512 10,982
ลกูหนีก้ารคา้ 17,902 21,343 14,982 18,187
สินคา้คงเหลือ 3,839 4,147 2,568 3,410
สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 3,583 1,603 1,864 1,943
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 113,252 139,224 133,834 131,742
ใบอนญุาตใชค้ลื่นฯ 119,765 121,154 109,890 96,511
สินทรัพยร์วม 337,044 454,439 415,601 400,281

เจา้หนีก้ารคา้ 42,457 37,674 47,085 45,468
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 22,144 22,253 23,507 38,512
หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 26,631 30,490 12,231 19,665
ใบอนญุาตคลื่นฯคา้งจา่ยระยะยาว 52,085 51,610 29,260 22,404
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 63,914 69,840 96,350 91,685
หนีสิ้นรวม 251,227 363,761 321,614 300,665

ทนุเรียกช าระแลว้ 2,974 2,974 2,974 2,974
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 22,552 22,552 22,552 22,552
ก าไรสะสม 60,675 65,515 68,821 74,445
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 85,816 90,678 93,987 99,615
รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 337,044 454,439 415,601 400,281

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
ฐานลกูคา้ 
- แบบรายเดือน (ลา้นราย) 12.6 12.7 13.2 13.7
- แบบเติมเงิน (ลา้นราย) 33.5 31.9 32.3 32.8
รายไดเ้ฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU)
- แบบรายเดือน (บาท) 457 448 451 456
- แบบเติมเงิน (บาท) 126 125 134 134


