
 

 

 

JMART มีกำไรสุทธ ิ4Q66 ที่ 166 ล้านบาท (-64% QoQ, -67% YoY) ส่วนกำไร
ปกติอยู่ที่ 159 ล้านบาท (+57% QOQ, -24% YOY) กำไรที่โตขึ้น QoQ เพราะแรง
หนุนจาก JMT และมีส่วนแบ่งกำไรจากกลุ่ม JK สูงขึ้น ส่วนกำไร YoY ถูกฉุดด้วย
รายได้ที่ลดลง แต่ค่าใช้จ่ายสูงขึ้น โดยรวมปี 2566 ยังขาดทุนสุทธิ 447 ล้านบาท  
เพื่อให้สอดคล้องกับการปรับปรุงกำไรของ JMT ไปก่อนหน้านี้ บวกกับคาดกำลัง
ซื้อที่ยังอ่อนแอ จะยังกดดันธุรกิจจัดจำหน่ายมือถือต่อไป เราจึงปรับลดประมาณ
การกำไรปี 2567 – 68 เหลอื 1.3 – 1.4 พันล้านบาทตามลำดับ ส่งผลใหร้าคา
เป้าหมายปรับลดจาก 23.6 บาท เหลือ 20.90 บาท (SOTP) แต่ยังคงคำแนะนำ 
Outperform เพราะ 1) เชื่อว่าการดำเนินงานผ่านจุดต่ำสุดแล้วในปี 2566  และ 2) 
ราคาหุ้นได้ปรับลงสะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว (-12% YTD) และยัง laggard กลุ่ม 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

  
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ :  13.20 บาท 
แนวต้าน : 16.40/19.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 64 25 65 25 66 25 67F 25 68F
รายไดข้ายและบริการ  (ลา้นบาท) 11,793 13,920 13,743 14,616 15,461
ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 2,468 1,795 (447) 1,313 1,415
ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,108 1,206 106 1,313 1,415
Norm EPS (บาท) 0.80            0.85            0.07         0.90         0.97         
DPS (บาท) 1.61            1.11            -           0.80         1.10         
Norm PER (เทา่) 19.8            18.8            218.9      17.7         16.4         
Dividend Yield (%) 10.1% 7.0% 0.0% 5.0% 6.9%
BVS (บาท) 19.4            21.6            22.5         23.7         24.6         
PBV (เทา่) 0.8               0.7               0.7           0.7           0.6           

คาดหวังปี 2567 พลิกฟื้นมีกำไรสุทธิได้อีกครั้ง 14 กุมภาพันธ์ 2567 

JMART 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 15.90 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 20.90 
Upside (%) 31.4 
Dividend yield (%) 5.0 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 18160 
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กำไรปกต ิ4Q66 โตได้ QoQ แต่ชะลอลง YoY 
JMART มีกำไรสุทธงิวด 4Q66 ที่ 166 ล้านบาท (-43% QoQ, -68% YoY) หาก
ไม่รวมรายการพิเศษ 7 ล้านบาท พบว่ามีกำไรปกติในงวด 4Q66 ที ่159 ล้านบาท 
(+57% QoQ, -24% YoY)  
โดยประเด็นสำคัญที่หนุนกำไรปกติโต QoQ เป็นเพราะ  
1) รายได้เพิ่มเป็น 3.5 พันล้านบาท (+1% QoQ) จากธุรกิจติดตามหนี้ (JMT) 
รวมทั้งธุรกิจให้เช่าพื้นที่และอื่นๆมีรายได้โตขึ้น 6% QoQ และ 7% QoQ ตามลำดับ 
ขณะที่ธุรกิจจัดจำหน่ายสินค้ามือถือชะลอตัวลง (-2% QoQ) ตามยอดขายที่
ลดลงจากช่องทางจำหน่ายผ่าน SINGER และกำลังซื้อที่อ่อนแอ  
2) มีส่วนแบ่งกำไรจาก บ.ร่วมค้า (บจ.บริหารสินทรัพย์ เจเค) เพิ่ม 36% QoQ  

สำหรับกำไรปกติเมื่อเทียบ YoY ชะลอตัวลง เนื่องจากรายได้ลดลง 4% YoY 
ขณะที่ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นถึง 30% YoY จากค่าใช้จ่ายพนักงานและ
ค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่เพิ่มขึ้นของ JMT บวกกับดอกเบี้ยจ่ายสูงขึ้น (+32% 
YoY) จากทั้งหนี้สินที่เพิ่ม เพือ่ขยายธุรกิจ และอัตราดอกเบี้ยที่ขยับสูงขึ้น 

โดยรวมแล้วทั้งปี 2566 มีผลขาดทุนสุทธิ 447 ล้านบาท (รวมรายการพิเศษซึ่ง
ส่วนใหญ่มาจากรายการผลขาดทุนด้านเครดิตของกลุ่ม SINGER) โดยกำไรปกติ
อยู่ที่ 106 ล้านบาท ลดลงถึง 91% YoY จากรายได้ที่ต่ำลง ขณะที่ยังมีค่าใช้จ่าย
สูงขึ้น  
 

สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

(ล้านบาท) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 %QoQ %YoY 2565 2566 %YoY
รายได้ 3,513      3,271      3,436      3,700      3,377      3,265      3,529      3,572      1.2% -3.5% 13,920    13,743     -1.3%

-ธุรกิจจดัจ าหนา่ย 2,360        2,110        2,256        2,478        2,148        1,977        2,200        2,164        -1.6% -12.7% 9,204        8,490         -7.8%
-ธุรกิจติดตามหนี้ 1,018        1,025        1,023        1,033        1,049        1,099        1,127        1,192        5.8% 15.4% 4,099        4,466         9.0%
-ธุรกิจบริหารพืน้ทีแ่ละอ่ืนๆ 134           136           157           190           181           189           202           216           7.1% 14.1% 617           788             27.7%

ก าไรขัน้ต้น 1,066      1,072      1,095      1,077      1,122      1,137      1,138      1,208      6.2% 12.1% 4,311      4,605       6.8%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (581)          (505)          (600)          (588)          (650)          (608)          (709)          (765)          8.0% 30.1% (2,273)       (2,731)        20.1%
ก าไรจากการด าเนินงาน 485         567         495         490         473         529         429         443         3.3% -9.4% 2,038      1,875       -8.0%

ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วมคา้ 0                (0)               35              62              132           126           111           152           36.4% 146.0% 96              521             NM
ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วม 42              68              59              79              (175)          (556)          58              42              -27.7% -47.0% 248           (632)           NM
ดอกเบีย้จา่ย (160)          (168)          (156)          (222)          (227)          (263)          (288)          (292)          1.2% 31.6% (706)          (1,069)        51.3%
รายการพิเศษ (21)            48              253           309           (437)          (314)          192           7                -96.4% -97.7% 589           (553)           NM
ก ำไรสุทธิ 325         389         563         517         (295)        (611)        293         166         -43.3% -67.9% 1,795      (447)         NM
ก ำไรปกติ 346         341         310         208         142         (297)        101         159         56.9% -23.7% 1,206      106          -91.2%
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ปรับลดประมาณการกำไร ตามการปรับปรุงกำไร บ.ลูก 
เพื ่อสะท้อนการปรับลดกำไรของธุรกิจติดตามหนี้  (JMT) ไปก่อนนี้ บวกกับ
ยอดขายของธุรกิจจัดจำหน่ายมือถือ น่าจะยังถูกกดดันจากกำลังซื้อที่ยังอ่อนแอ  
ทำให้เราต้องปรับคาดการณ์กำไรปกติปี 2567 – 2568 ของ JMART ลง จากเดิม
เฉลี่ย 4% เหลือ 1.3 พันล้านบาท – 1.4 พันล้านบาท ตามลำดับ  

สมมติฐานหลักท่ีเปลี่ยนแปลง 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ภายใต้ประมาณการใหม่ ทำให้ราคาเป้าหมายปี 2567 ที่ประเมินด้วยวิธี Sum of 
the Part ที่คิดส่วนลดจาก NAV 30%) อยู่ที่ 20.90 บาท (อิงราคาเป้าหมาย ของ 
JMT ของเราที่ 36.50 บาท)  

ทั้งนี้เราคงคำแนะนำ “Outperform” สำหรับ JMART เพราะ 1) เชื ่อว่าผลการ
ดำเนินผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วในปี 2566 โดยคาดหวังการฟื้นตัวดีขึ้นในทุกๆธุรกิจ 
คือ การจัดจำหน่ายมือถือ (ธุรกิจหลัก) การติดตามหนี้ (ธุรกิจรอง) และพื้นที่ให้เช่า 
(ธุรกิจรอง) รวมทั้งส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน) จาก บ.ย่อย ที่จะสูงขึ้น โดยเฉพาะกลุ่ม 
SINGER ที่เริ่มเห็นการฟื้นตัวแล้วใน 2H66 นอกจากนี้ยังมี BNN (สุกี้ตี๋น้อย) ที่จะ
ส่งต่อส่วนแบ่งกำไรเพิ่มขึ้นตามการขยายสาขาเพิ่ม, และ 2) ราคาหุ้นปรับลดลงมา
สะท้อนปัจจัยลบต่างๆไปมากแล้ว (-12% YTD) โดยราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายด้วย 
Norm PER ปี 2567 ราว 18 เท่า ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม ICT ที่ปัจจุบันซื้อขาย
ด้วย PER 32 เท่า   
  

เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง
ก่อนหน้า ปรับใหม่ (%) ก่อนหน้า ปรับใหม่ (%)

รายได้ 15,642 14,616 -6.6% 16,481 15,461 -6.2%
ตน้ทนุ (10,184) (9,360) -8.1% (10,756) (9,850) -8.4%
ก าไรขัน้ตน้ 5,458 5,256 -3.7% 5,725 5,611 -2.0%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,972) (3,040) 2.3% (3,049) (3,200) 5.0%
ส่วนแบง่ก าไรจากบ.ร่วมคา้ 477 601 25.9% 525 691 31.6%
ส่วนแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากบ.ร่วม 351 403 15.0% 421 481 14.3%
ก าไรสทุธิ 1,385 1,313 -5.2% 1,465 1,415 -3.4%

2567F 2568F
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
รายได้  กำไรขั้นต้น (ก่อนตัดรายการระหว่างกัน)   

  

 

 
ที่มา: JMART  ที่มา:  JMART 

 
การประเมินมูลค่า JMART  ประเด็นความเส่ียง 

    

 1. เศรษฐกิจชะลอตวั อาจส่งผลกระทบตอ่การรับจ้างจัดเกบ็
หนี้และการจัดเก็บกระแสเงินสดของบริษัทได้  

2. กฎหมายและขอ้บังคับจากภาครัฐ 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา:  สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

(ล้านบาท ) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 %QoQ %YoY 9M65 9M66 %YoY
รายไดจ้ากการขายและบริการ 3,513 3,271 3,436 3,700 3,377 3,265 3,529 8.1% 2.7% 10,220 10,171 -0.5%
ตน้ทนุขายและบริการ  (2,447) (2,199) (2,340) (2,623) (2,255) (2,128) (2,391) 12.4% 2.2% (6,986) (6,774) -3.0%
ก าไรขัน้ตน้ 1,066 1,072 1,095 1,077 1,122 1,137 1,138 0.1% 3.9% 3,233 3,397 5.1%
คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (581) (505) (600) (588) (650) (608) (709) 16.6% 18.1% (1,685) (1,966) 16.6%
ก าไรจากการด าเนินงาน 485 567 495 490 473 529 429 -18.9% -13.3% 1,548 1,431 -7.5%
ส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทย่อย 0 (0) 35 62 132 126 111 -11.5% 220.6% 34 369 974.6%
ส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม 42 68 59 79 (175) (556) 58 NM -2.3% 169 (673) NM
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 325 389 563 517 (295) (611) 293 NM -48.0% 1,278 (613) NM
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) (21) 48 253 309 (570) (893) 192 NM -24.4% 280 (1,271) NM

ก าไรปกติ (ล้านบาท) 346 341 310 208 275 282 101 -64.0% -67.3% 998 658 -34.0%
EPS 0.23          0.27          0.40          0.36          (0.21) (0.43) 0.20 NM -49.1% 0.90          (0.43) NM
Gross Profit Margin (%) 30.3 32.8 31.9 29.1 33.2 34.8 32.2 31.6 33.4

SG&A/Sales (%) 16.5 15.4 17.5 15.9 19.2 18.6 20.1 16.5 19.3

Net Profit Margin (%) 9.3 11.9 16.4 14.0 (8.7) (18.7) 8.3 12.5 (6.0)

24.7% 26.9% 23.9% 24.9% 24.7% 21.0% 21.0% 22.2%

71.1% 69.0% 67.0% 64.3% 64.9% 68.0% 69.7% 67.2%

4.2% 4.1% 9.1% 10.9% 10.3% 11.0% 9.3% 10.6%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ธุรกิจจดัจ าหน่าย ธุรกิจติดตามหนี้ ธุรกิจพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอ่ืนๆ

67.2% 64.5% 65.7% 67.0% 63.6% 60.6% 62.4% 60.6%

29.0% 31.3% 29.8% 27.9% 31.0% 33.7% 31.9% 33.4%

3.8% 4.2% 4.6% 5.1% 5.4% 5.8% 5.7% 6.1%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ธุรกิจจดัจ าหน่าย ธุรกิจติดตามหนี้ ธุรกิจพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอ่ืนๆ

(บาท) รำคำเป้ำหมำย จ ำนวนหุน้ % ที ่JMART จ ำนวนหุน้ NAV
 ถอืหุน้ ที ่JMART ถอื ในส่วนของ JMART

(ลา้นหุน้) (ลา้นหุน้) (ลา้นบาท)
J 3.16               1,141 66.69% 761                2,401                   
JMT 36.50             1,460 53.63% 783                28,571                 
SINGER* 10.40             829 25.40% 211                2,190                   
ธุรกิจจดัจ าหน่าย 2,709                   
อ่ืนๆ 7,665                   
รวม 43,536              
จ านวนหุน้ของ JMART ทัง้หมด 1,458                   
NAV/หุน้ 29.9                     
ราคาเป้าหมายของ JMART (ใหส้ว่นลด 30% จาก NAV) 20.9                 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2568 ของ JMART 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
ยอดขาย 13,920 13,743 14,616 15,461
ตน้ทนุขาย (9,609) (9,138) (9,360) (9,850)
ก าไรขัน้ตน้ 4,311 4,605 5,256 5,611
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,273) (2,731) (3,040) (3,200)
ก าไรจากการด าเนินงาน 2,038 1,875 2,216 2,410
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบ.ร่วมคา้และบ.ร่วม 344 (110) 1,004 1,172
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 754 842 859 802
ดอกเบีย้จา่ย (706) (1,069) (1,213) (1,158)
ก าไรก่อนหกัภาษี 3,018 985 2,866 3,226
ภาษีเงินได้ (403) (386) (516) (645)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 2,615 599 2,350 2,581
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (820) (1,046) (1,037) (1,166)

ก าไรสทุธิ 1,795 (447) 1,313 1,415

ก าไรปกติ 1,206 106 1,313 1,415

EPS 1.26          (0.31) 0.90          0.97          

Norm EPS 0.85          0.07          0.90          0.97          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 18.0% -1.3% 6.4% 5.8%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 6.8% -8.0% 18.2% 8.8%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 31.0% 33.5% 36.0% 36.3%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 14.6% 13.6% 15.2% 15.6%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) 
1Q66 2Q66 3 Q66 4 Q66

ยอดขาย 3,377        3,265        3,529        3,572        

ตน้ทนุขาย (2,255) (2,128) (2,391) (2,364)

ก าไรขัน้ตน้ 1,122        1,137        1,138        1,208        

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (650) (608) (709) (765)

ดอกเบีย้จา่ย (227) (263) (288) (292)

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (43) (430) 169 194

ก าไรก่อนหกัภาษี (73) (219) 704 573

ภาษีเงินได้ (1) (122) (141) (122)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (74) (341) 563 451

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (221) (270) (270) (285)

ก าไรสทุธิ (295) (611) 293 166

รายการพิเศษ (437) (314) 192 7

ก าไรปกติ 142           297-           101           159           

ยอดขาย (QoQ%) -8.7% -3.3% 8.1% 1.2%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 33.2% 34.8% 32.2% 33.8%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -3.4% 11.9% -18.9% 3.3%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 2.10          0.94          0.83          0.79          

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 1.92          0.85          0.73          0.71          

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 12.72        14.09        17.16        17.13        

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 7.36          7.34          8.76          9.08          

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 16.78        18.27        17.82        18.39        

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.80          0.90          0.74          0.72          

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.10          0.11          0.09          0.11          

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 0.04          (0.01) 0.02          0.02          

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 0.06          (0.01) 0.04          0.04          
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2568 ของ JMART (ต่อ) 

     
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 3,018 985 2,866 3,226
รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด (2,669) (1,372) - -
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 674 777 802 840
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ - - - -
เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (1,945) (1,502) (969) (1,463)
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ (922) (1,113) 2,698 2,603
กระแสเงนิสดจากการลงทุน
เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (594) (4,390) 100 (0)
เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (383) (446) (220) (190)
อ่ืนๆ (1,774) 59 1,492 (722)
กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (3,134) (5,224) 1,151 (1,102)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 136 439 (349) 840

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 5,348 3,156 (3,427) (519)

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้และอ่ืนๆ 2,850 2,376 15 27

ลด จา่ยปันผล (2,764) (1,601) (510) (1,312)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ 5,570 4,370 (4,272) (964)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 1,514 (1,967) (423) 537
กระแสเงนิสดสุทธิ 4,011 2,044 1,621 2,158

งบดุล (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 4,011        2,044        1,621        2,158        

ลกูหนีก้ารคา้ 1,125        827           877           928           

สินคา้คงเหลือ 1,427        1,063        1,073        1,095        

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 9,950        6,654        5,932        6,008        

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 982           1,325        1,326        1,280        

เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 12,259     11,894     12,183     12,364     

สินทรัพยร์วม 55,401    62,240    60,140    61,774    

เจา้หนีก้ารคา้ 480           520           530           541           

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 1,247        1,917        1,729        1,736        

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 6,126        8,785        9,249        10,565     

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 16,767     18,290     14,063     13,095     

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 16,094     17,700     13,506     12,562     

หนีสิ้นรวม 24,620    29,512    25,572    25,937    

ทนุเรียกช าระแลว้ 1,427        1,458        1,458        1,458        

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 14,255     16,583     16,583     16,583     

ก าไรสะสม 2,129        606           1,409        1,512        

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 30,781    32,728    34,568    35,837    

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 55,401    62,240    60,140    61,774    

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 65 25 66 25 67F 25 68F
สมมติฐานในการท าประมาณการ

รายได้แบง่ตามธุรกิจ 13,920    13,743    14,616    15,461    

-ธุรกิจจดัจ าหนา่ย 9,561        8,872        9,172        9,551        

-ธุรกิจติดตามหนี้ 4,069        4,503        5,040        5,464        

-ธุรกิจบริหารพืน้ที่และอ่ืนๆ 290           368           405           445           


