
 

 

 

BBGI รายงานกำไรสุทธิ 4Q66 เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 79.1 ล้านบาท จาก 1.6 ล้านบาท
ในงวด 3Q66 หนนุจากผลการดำเนินงานปกติที่พลิกกลับเป็นกำไร 78.9 ล้านบาท 
จากขาดทุน 3.7 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า รับผลบวกจากทั้งธุรกิจเอทานอลและไบ
โอดีเซลที่ปริมาณขายเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล และราคาขายโดยรวมที่เพิ่มขึ้น QOQ 
ช่วงสั้นงวด 1Q67 คาดกำไรปกติอ่อนตัวเล็กน้อย QOQ และลดลงต่อเนื่องใน 
2Q67 จากปริมาณขายเอทานอลที่ลดลงตามนโยบายเก็บสต็อกไว้ใช้ช่วง 2H67  

คงประมาณการ และ FV ปี 2567 อยูท่ี่  4.0 บาท/หุ้น อิง EPS ที่ 0.15 บาท/หุ้น และ 
PER เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักที่ 27.5 เท่า ประกาศจ่ายปันผลทั้งปี 2566 ที่หุ้นละ 0.05 
บาท คิดเป็น DIV.YIELD ทั้งปีที่ 1.2% แม้คาดผลประกอบการรายปีจะเริ่มฟื้นตัว 
แต่ราคาหุ้นปัจจุบันเกินมูลค่าแล้ว ช่วงสั้นยังคงคำแนะนำ UNDERPERFORM 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAY 
แนวรับ : 3.88 บาท 
แนวต้าน : 4.48 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

4Q66 ยังพื้นตัว QOQ...แต่คาด 1H67 จะอ่อนตัว   20 กุมภาพันธ์ 2567 

BBGI 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 4.18 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 4.00 
Upside (%) -4.3 
Dividend yield (%) 1.4 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

4Q66 RESULTS NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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ผลประกอบการปกติงวด 4Q66 พลิกกลับเป็นกำไร 
BBGI รายงานกำไรสุทธิ งวด 4Q66 เพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 79.1 ล้านบาท จาก 1.6 ล้าน
บาท ในงวด 3Q66 หนุนหลักจากผลการดำเนินงานปกติที่พลิกกลับเป็นกำไร 
78.9 ล้านบาท จากเดิมที่ขาดทุน 3.7 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า โดยหลักเป็นผลมา
จากรายได้จากการขายที่เพิ่มขึ้น 20.2%qoq มาอยู่ที่ 3.2 พันล้านบาท หนนุจาก
ธุรกิจเอทานอลที่ทั้งปริมาณขายปรับตัวเพ่ิมขึ้น 23.3%qoq มาอยู่ที่ 50.1 ล้าน
ลิตร ตามความต้องการใช้ที่เพิ่มขึ้นตามการเข้าสู่ฤดูกาลท่องเที่ยว และแผนการ
บริหารการขายของทางบริษัทที่เก็บสต็อกไว้จำหน่ายในช่วงปลายปี รวมถึงราคา
ขายเอทานอลปรับตัวเพิ่มขึ้นอีก  3.8%qoq มาอยู่ที่ 30.2 บาท/ลิตร ตามราคา
เฉลี่ยเอทานอลอ้างอิงในท้องตลาดที่ปรับตัวสูงขึ้น จากต้นทุนวัตถุดิบหลัก ทั้งมนั
สัมปะหลังและกากน้ำตาลที่ยังอยู่ในระดับสูง จากผลผลิตหัวมันสำปะหลังและ
ผลผลิตอ้อย ที่ออกสู่ตลาดน้อยกว่าคาดการณ์ในปีนี้ รวมถึงธุรกิจไบโอดีเซล 
(B100) ที่ปริมาณขายปรับตัวเพ่ิมขึ้น 16.2%qoq มาอยู่ที่ 77.8 ล้านลิตร 
หลังจากบริษัทแม่ BCP ได้เข้าซื้อกิจการของ บมจ.เอสโซ่ (เปลี่ยนชื่อเป็น BSRC) 
รวมถึงความต้องการใช้น้ำมันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตาช่วงฤดูกาล และราคาขายไบโอ
ดีเซล (B100) ที่ฟื้นตัว 2.0%qoq มาอยู่ที่ 33.9 บาท/ลิตร ตามราคาน้ำมันปาล์ม
ดิบที่สูงขึ้น จากการส่งออกผลผลิตไปยังต่างประเทศมากขึ้น สุทธิแล้วส่งผลให้
กำไรขั้นต้น (ไม่รวมผลกระทบจากกำไร NRV) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 77.6%qoq มาอยู่ที่ 
192.5 ล้านบาท โดยอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ในงวดนี้เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 4.5% จาก 
3.1% ในงวด 2Q66  

อีกทั้งต้นทุนทางการเงินปรับตัวลดลง 8.9%qoq มาอยู่ที่ 17.9 ล้านบาท จากการ
ทยอยชำระคืนเงินเงินต้นที่มภีาระดอกเบี้ยของทางบริษัท 

แต่อย่างไรก็ตามยังมีแรงกดดันบางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
1.3%qoq มาอยู่ที่ 72.5 ล้านบาท จากการที่โรงงานเอทานอลกำลังการผลิต 3.0 
แสนลิตร/วัน เนื่องจากมีการหยุดผลิตตามแผนชั่วคราว จึงมีการโอนค่าใช้จ่ายใน
การดำเนินการเกี่ยวกับการหยุดผลิตเข้ามาในค่าใช้จ่าย SG&A ในงวดนี้ 

 ในส่วนของรายการพิเศษ สุทธิแล้วบันทึกกลับเป็นกำไร NRV ในส่วนของ BBGI 
ลดลงมาอยู่ที่ 0.2 ล้านบาท จากเดิม 5.4 ล้านบาทในงวด 3Q66  

โดยรวมแล้วผลการดำเนินงานปกติทั้งปี 2566 เป็นผลขาดทุน 8.2 ล้านบาท จาก
ที่เป็นกำไรปกติ 24.1 ล้านบาทในปี 2565  
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คงประมาณการกำไรปี 2567... 1Q67 คาดกำไรปกติโต QoQ 
เบื้องต้น ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2567 ที ่210.1 ล้านบาท ฟื้นตัว
ขึ้นมีนัยฯ จากปี 2566 จากคาดการณ์ปริมาณขายโดยรวมจะปรับตัวดีขึ้น YoY 
ตามการขายผลิตภัณฑ์ทั้งไบโอดีเซล และเอทานอลให้แก่ BCP ได้มากย่ิงขึ้น ตาม
การรับรู้เข้าซื้อกิจการ BSRC ของ BCP ได้เต็มที่ทั้งปี รวมถึงคาดว่าอัตรากำไร
ขั้นต้นโดยรวม (GPM) จะปรบัตัวสูงขึ้นมาอยู่ราว 4.8% จากเดิม 3.2% ในป ี2566 
จากคาดการณ์ผลผลิตทั้งในส่วนของกากน้ำตาล, มันสำปะหลัง, และน้ำมันปาล์ม
ดิบจะเริ่มออกสู่ตลาดได้มากขึ้น หลังสภาวะภัยแล้งเริ่มคลี่คลาย  

สำหรับทิศทางกำไรปกติในช่วงสั้นงวด 1Q67 คาดจะอ่อนตัวลงเล็กน้อย QoQ 
กดดันหลักจากธุรกิจเอทานอลที่คาดปริมาณขายจะปรับตัวลดลง QoQ หลังจาก
ผ่านพ้นช่วง High season ของฤดูกาลท่องเที่ยวในงวด 4Q66 มาแล้ว รวมถึง
บริษัทมีแผนบริหารการขายเพื่อเก็บ stock ไว้ใช้ในช่วง 2H67 ที่คาดจะมีอัตรา
กำไรที่ดีกว่า 1H67 เนื่องจากปัจจุบันต้นทุนวัตถุดิบยังมรีาคาแพง อย่างไรก็ตาม 
คาดยังมีแรงหนุนชดเชยได้จากธุรกิจไบโอดีเซล ที่คาดปริมาณขายจะปรับตัวสูงขึ้น 
QoQ จากยอดคำสั่งซื้อของ BSRC ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ราคาขายไบโอดีเซลคาดยัง
ทรงตัวใกล้เคียงในระดับเดิม QoQ 

การประกอบธุรกิจตามหลักความยั่งยืน (ESG) BBGI:  
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม(Environment) : มุ่งมั่นดำเนินธุรกิจในการลงทุนในธุรกิจใหม่
อย่างมีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม มีการวิเคราะห์และบริหารความเสี่ยง
ตลอดห่วงโซ่ธุรกิจ และสนับสนุนการใช้วิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีพลังงานสะอาด 
และส่งเสริมให้พนักงานทุกระดับตระหนักถึงด้านต่อสิ่งแวดล้อม อีกทั้งยังสนับสนุน
นโยบายรัฐด้วยการดำเนินธุรกิจตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจ
หมุนเวียน และเศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) 

ดา้นสังคม (Social) : มุ่งปฏิบัติต่อผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท รวมถึงการนำหลัก
เศรษฐกิจพอเพียงมาใช้ในการส่งเสริมสนับสนุนความเป็นอยู่ที่ดีของชุมชน และให้
ความช่วยเหลือกลุ่มผู้ที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยพิบัติต่างๆในระดับที่
เหมาะสม นอกจากนี้ยังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏิบัติตาม
กฏหมายอย่างเคร่งครัด  

ธรรมาภบิาล (Governance) : มุ่งมั่นดำเนินธุรกิจตามหลักกำกับกิจการที่ดี 
(Corporate Governance หรือ CG Code) ของคณุกรรมการกำกับหลักทรัพย์
และตรวจสอบหลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏิบัติงานที่โปร่งใส่ ตรวจสอบได้ เป็น
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องค์กรที่มีจริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างยั่งยืน และสร้างความ
เชื่อมั่นให้กับผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย โดย บริษัทได้จัดทำ “ยยบายกำกับดูแลกิจการ
ที่ดี”โดยอิงตามหลักกำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝ่ายปฏิบัติตาม
อย่างเคร่งครัด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

                                                  - 5 - 

 

ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ธุรกิจเชื้อเพลิงชีวภาพของ BBGI  ธุรกิจผลิตภํณฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูงของ BBGI 

  

 

 
ที่มา: BBGI    ที่มา: BBGI 

 

เป้าหมายสัดส่วน EBITDA ในช่วง 3-4 ข้างหน้า  ประเด็นความเส่ียงท่ีสำคัญ 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวัตถุดิบ รวมไปถึงราคาขายเอทานอล
และไบโอดีเซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดีเซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพียงพอ ด้าน
การขนส่งที่อาจเกิดอุบัติเหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงด้านการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนนุของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมันไบโอดีเซล เป็นตน้ 

ที่มา: BBGI  ที่มา: BBGI 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BBGI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BBGI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


