
 

 

 

 

กำไรสุทธิงวด 4Q66 อยู่ท่ี 3,952 ล้านบาท (+2%QoQ,+27%YoY) ดีกว่าคาด 
หนุนจากรายได้ผู้ป่วยที่มารักษาโรคซับซ้อนในศูนย์การแพทย์แห่งความเป็นเลิศ
เติบโตได้ดี โดยเฉพาะในกลุม่คนไข้ต่างชาติ Fly-in และปัจจัยหนุนจากโรคระบาด
ตามฤดกูาลทีต่่อเนื่องมายังครึ่งหลังของป ี 

ทิศทางผลการดำเนินงานปนีี้ขยายตัวได้ตอ่เนื่อง คาดหวังการฟืน้ตัวของกลุ่ม
ผู้ป่วยต่างชาติหนุนรายได้จากการรักษาโรคซับซ้อน อีกทั้งยังได้รับประโยชน์จาก
กระแสการท่องเที่ยวเชิงสุขภาพที่มีอัตราการเติบโตท่ีโดดเด่น ประเมินราคา
เหมาะสมท่ี 31.50 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน OUTPERFORM 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มราคา : Sideway 
แนวรับ : 25.00 บาท 
แนวต้าน : 29.50/32.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 12,606 14,375 15,678 17,028 18,531

Norm Profit 12,606 14,375 15,678 17,028 18,531

EPS (บำท) 0.79 0.90 0.99 1.07 1.17

DPS (บำท) 0.60 0.70 0.74 0.80 0.87

Norm PER (เท่ำ) 34.4 30.1 27.6 25.4 23.4

Dividend Yield (%) 2.2% 2.6% 2.7% 2.9% 3.2%

BVS (บำท) 5.90 6.22 6.50 6.81 7.14

PBV (เท่ำ) 4.62 4.38 4.19 4.00 3.81

EV/EBITDA 20.2 24.1 17.2 15.8 14.7

ROE (%) 13.5% 14.5% 15.2% 15.7% 16.3%

งวด 4Q66 โตทั้ง QoQ และ YoY 22 กุมภาพนัธ์ 2567 

BDMS 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 28.50 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 31.50 
Upside (%) 10.50 
Dividend yield (%) 2.70 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  

4Q66 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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งวด 4Q66 กำไรสุทธิ 3,952 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27%YoY 
กำไรสุทธิงวด 4Q66 อยู่ท่ี  3,952 ล้านบาท (+2%QoQ,+27%YoY) ดีกว่าท่ี     
ฝ่ายวิจัยคาด 8% ผลประกอบการที่เติบโตโดดเด่นหนุนจากการขยายตัวได้ดีของ
รายได้ผู้ป่วยชาวไทยและต่างชาติ ที่เข้ามารักษาโรคท่ีมีความซับซ้อนหรือโรคยาก
ในศูนยก์ารแพทย์ความเป็นเลิศ (Center of excellence) โดยเฉพาะในกลุ่มคนไข้
ตะวันออกกลาง Fly-in ในขณะที่รายได้กลุ่มคนไข้ CLMV ยังขยายตัวได้เล็กน้อย 
ถึงแม้จะมีปัจจัยกดดันจากกลุ่มคนไข้เมียนมาร์ที่มีปัญหาการเมืองภายในประเทศ  
โดยภาพรวมรายได้ค่ารักษาพยาบาลอยู่ท่ี 25,379 ล้านบาท ขยายตัวได้ 
12%YoY มาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ 18% ส่วนใหญ่เป็นการ
เพิ่มขึ้นของผู้ปว่ยกาตาร์ 92%YoY จีน 36%YoY และฝรั่งเศส 36%YoY ขณะที่
ผู้ป่วยชาวไทยขยายตัวที่ 10% จากการระบาดของโรคตามฤดูกาลท่ีต่อเนื่อง
มาถึงช่วงครึง่หลังของปี อาทิ โรคไข้หวัดใหญ่ และโรคไข้เลือดออก ส่งผลให้สัดส่วน
รายได้ต่างชาติปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 28% ในส่วนของ Gross margin ปรับตัวเพิ่ม
ขึ้นมาอยู่ที่ 39% เทียบกับงวด 3Q66 และ 4Q66 ที่ราว 38% จากการประหยัดต่อ
ขนาด และรายได้ท่ีเติบโตได้ดี ส่งผลให้ EBITDA margin ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 
24.9% เมื่อเทียบกับงวด 3Q66 ที่ 24.7% และเทียบกับงวด 4Q65 ที่ 23.7%  

สำหรับกำไรป ี 2566 อยูท่ี่ 14,375 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14%YoY ดีกว่าที่คาดไว้
เล็กน้อย โดย BDMS ประกาศจ่ายปันผลครึ่งหลังของปี 2566 อยู่ท่ี 0.35 บาท 
กำหนดขึ้น XD วันท่ี 6 มี.ค. 2567 

 

 

 

 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 

 

ต้นทุนกิจการโรงพยาบาลต่อรายได้ 

งง 
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ผลการดำเนินงาน 67 ยังขยายตัวแมก้ารแข่งขันสูง 
ทิศทางผลการดำเนินงานธรุกิจโรงพยาบาลในปีนีย้ังขยายตัวได้ต่อเนือ่ง จาก
แนวโน้มความต้องการในการรักษาพยาบาลที่เพิ่มขึ้นทุกปีจากหลายปัจจัย ไม่ว่า
จะเป็นการเพิ่มขึ้นของโรคติดต่อไม่เรื้อรัง จำนวนผู้สูงวัยที่มากขึ้น รวมทั้งกระแส
นิยมของการท่องเที่ยวเชิงสุขภาพที่ช่วยให้จำนวนผู้ป่วยชาวต่างชาติเขา้มาใช้
บริการมากขึ้น ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าสัดส่วนรายได้ชาวต่างชาติของ BDMS มีแนวโน้ม
กลับไปสู่ระดับ 30% เทียบกับปัจจุบันอยู่ท่ี 28%  ส่งผลให้รายได้จากศูนย์
การแพทย์แห่งความเป็นเลิศ (CoE) ที่เน้นรักษาโรคซับซ้อนยังคงขยายตัวได้ การ
เปิดศูนย์การแพทย์เฉพาะทางใหม่ๆจะมีมากขึ้นในทำเลที่มีความต้องการสูง 
รวมทั้งการขยายฐานคนไข้ไปยังกลุ่มประกันสังคมมากขึ้น โดยเน้นคนไข้ที่มี
สวัสดิการรักษาพยาบาลอืน่ อาทิ ลูกค้าองค์กรท่ีมีสวัสดิการควบคู่ประกัน  

ในส่วนของการปรับปรุงและขยายโรงพยาบาลใหม่ คาดว่าจะมีจำนวนเตียงเพิ่มขึ้น 
200 เตียงจากโรงพยาบาลพญาไทศรีราชาจำนวนทั้งหมด 100 เตียง เพื่อรองรับ
กลุ่มคนไข้ประกันสังคม และโรงพยาบาลเดก็สมิติเวช อินเตอร์เนชั่นแนล ซึ่งเป็นการ
สร้างอาคารอยู่ในพื้นท่ีเดียวกับโรงพยาบาลสมิติเวชศรนีครินทร์อีก 100 เตียง 
อีกปัจจัยสำคญัที่ช่วยในการขับเคลื่อนผลประกอบการในระยะยาว คือ การขยาย
กลุ่มลูกค้าไปยังตลาดสุขภาพมากขึ้น ที่ผ่านมาถือว่าเป็นตลาดท่ีมีอัตราการ
เติบโตสูง จะเป็นสิ่งที่ช่วยต่อยอดให้กับธุรกิจโรงพยาบาล ตั้งแต่การป้องกันโรคไป
จนถึงการฟื้นฟูภายหลังการรักษา ตอบรับกับแนวโน้มจำนวนผู้สูงวัยที่มากขึ้น ซึ่ง
เป็นกลุ่มท่ีมีโอกาสการเกิดโรคติดต่อไม่เรื้อรัง  

คงประมาณการ และ FV 31.50 บาท แนะนำ OUTPERFORM 

ฝ่ายวิจัยคงประมาณการปี 2567 ไว้ตามเดิม โดยคาดว่ากำไรสุทธิในปี 2567 อยู่ที่ 
15,678 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9.1%YoY และคาดการณ์กำไรปี 2567-2570 เติบโต
เฉลี่ยปีละ 9% โอกาสที่จะเติบโตไปพร้อมกับอุตสาหกรรมสุขภาพ และยังเป็นผู้นำ
ในธุรกิจที่มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง มาพร้อมกับการเติบโตในอนาคตที่โดดเด่น 
ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 31.50 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน 
OUTPERFORM  
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การดำเนนิงานด้าน ESG 
Environment (E): BDMS มีนโยบายต่างๆที่สนับสนุนการดูแลสิ่งแวดล้อม และมี
ความมุ่งมั่นในเรื่องการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ ภายในปี 
2593 (2050 Net Zero) โดยให้ความสำคัญในการทำโครงการ Green 
Healthcare ทั้งในส่วนของโรงพยาบาลและโรงงาน มีโรงพยาบาล Green 
Hospital ต้นแบบ 2 แห่ง ได้แก่ โรงพยาบาลกรุงเทพ เชียงใหม่ และโรงพยาบาล
กรุงเทพ หัวหิน และในปี 2566 มีแผนงานที่จะเพิ่มโรงพยาบาล Green Hospital 
เป็น 18 แห่ง นอกจากนั้น BDMS ยังมีการติดตั้งระบบไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
24 แห่ง โดยโรงพยาบาล 58 แห่ง ร่วมปรับพฤติกรรมลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกจากการจัดกิจกรรมต่างๆขององค์กร และจัดการขยะรีไซเคิลให้เกดิ
ประโยชน ์ 
Social (S): BDMS จัดโครงการอบรมช่วงชีวิตขั้นพื้นฐาน “Hero” ซึ่งหมายถึงทุก
คนสามารถเปน็ฮีโร่ได้ในชีวิตจริง โดยในปี 2565 มีบุคคลทั่วไปเข้าร่วมกิจกรรม
ทั้งหมด 44,429 คน จาก 817 Workshops และในปี 2566 คาดว่าจะมีผู้ผ่านการ
อบรมไม่น้อยกว่า 50,000 คน โดยจะเพิ่มกลุ่มฮีโร่ในหลากหลายอาชีพ และจัด
ฝึกอบรมให้แก่บุคคลที่จะเป็นผู้นำความรู้เกี่ยวกับการช่วยชีวิตขั้นพื้นฐานไปสอน 
Government (G): ในปี 2566 BDMS มีการประกาศนโยบายการแจ้งเบาะแสการ
กระทำผิด การบริการจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างยั่งยืน ทั้งในส่วนของการอบรม 
การประเมิน และการจัดการบริหารความเสี่ยง นอกจากนี้ยังมีการพัฒนา 
Healthcare Ecosystem สำหรับบริการทางการแพทยแ์ละการดูแลสขุภาพครบ
วงจร  
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาต ิ

งง 

ประเด็นความเสี่ยง 

งง 1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบต่อรายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมีนัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์  
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเน้นการรักษาโรคซับซ้อน ซึ่งต้องการ
แพทย์ที่มีความเชี่ยวชาญ และประสบการณ์อย่างมาก หาก  
ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได้ จะส่งผลกระทบทาง
ลบต่อคุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสี่ยงจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เป็นไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2570 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

Key Data (ลา้นบาท) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 QoQ (%) YoY (%) 2565 2566 YoY (%)

ยอดขำย 21,981 23,985 23,842 24,313 24,372 26,699 26,726 0.1% 12.1% 92,968 102,110 9.8%

ก ำไรขัน้ตน้ 7,834 9,006 9,090 9,191 8,940 10,230 10,337 1.0% 13.7% 34,638 38,698 11.7%

คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร -4,200 -4,496 -4,933 -4,633 -4,876 -5,106 -5,191 1.7% 5.2% -17,655 -19,806 12.2%

รำยไดอ้ืน่ๆ 25 19 32 38 53 55 71 29.4% 122.7% 88 217 146.7%

ดอกเบีย้จำ่ย -151 -154 -169 -164 -134 -122 -126 3.3% -25.1% -632 -547 -13.5%

ก ำไรปกติ 2,664 3,386 3,113 3,470 3,063 3,890 3,952 1.6% 26.9% 12,606 14,375 14.0%

ก ำไรสทุธ ิ 2,664 3,386 3,113 3,470 3,063 3,890 3,952 1.6% 26.9% 12,606 14,375 14.0%

EPS 0.17 0.21 0.20 0.22 0.19 0.24 0.25 1.6% 26.9% 0.79 0.90 14.0%

Gross Profit Margin (%) 35.6% 37.5% 38.1% 37.8% 36.7% 38.3% 38.7% 37.3% 37.9%

SG&A/Sales (%) 19.1% 18.7% 20.7% 19.1% 20.0% 19.1% 19.4% 19.0% 19.4%

Norm Profit Margin (%) 12.1% 14.1% 13.1% 14.3% 12.6% 14.6% 14.8% 13.6% 14.1%
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งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 102,110 109,885 119,337 129,568

ตน้ทุนขำย 63,412 68,348 74,228 80,591

ก ำไรขัน้ตน้ 38,698 41,536 45,109 48,977

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 19,806 20,988 22,793 24,748

ดอกเบีย้จำ่ย -547 -488 -512 -482

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 217 200 200 200

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 18,652 20,310 22,058 24,005

ภำษีเงนิได ้ -3,755 -4,062 -4,412 -4,801

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 522 570 619 673

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 14,375 15,678 17,028 18,531

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 14,375 15,678 17,028 18,531

Norm EPS 0.90 0.99 1.07 1.17

กำรเตบิโตของยอดขำย 9.8% 7.6% 8.6% 8.6%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 14.0% 9.1% 8.6% 8.8%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 37.9% 37.8% 37.8% 37.8%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 14.1% 14.3% 14.3% 14.3%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ยอดขำย 24,313 24,372 26,699 26,726

ตน้ทุนขำย 15,122 15,432 16,469 16,389

ก ำไรขัน้ตน้ 9,191 8,940 10,230 10,337

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 4,633 4,876 5,106 5,191

ดอกเบีย้จำ่ย -164 -134 -122 -126

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 38 53 55 71

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 4,466 3,996 5,078 5,112

ภำษีเงนิได ้ -880 -812 -1,025 -1,038

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 116 120 163 123

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 3,470 3,063 3,890 3,952

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3,470 3,063 3,890 3,952

Norm EPS 0.22 0.19 0.24 0.25

ยอดขำย (QoQ) 2.0% 0.2% 9.5% 0.1%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 1.1% -2.7% 14.4% 1.0%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) 11.5% -11.7% 27.0% 1.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 1.28                    1.53                    1.73                    1.85                    

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 1.05                    1.26                    1.46                    1.52                    

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 8.83                    8.00                    8.07                    7.39                    

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 26.21                  21.89                  21.42                  18.34                  

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 9.19                    11.01                  9.25                    10.85                  

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.45                    0.45                    0.47                    0.43                    

Net Gearing 0.10                    0.10                    0.05                    0.05                    

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 10.0% 10.5% 10.7% 11.4%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 14.5% 15.2% 15.7% 16.3%
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งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 18,652 20,310 22,058 24,005

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 5,848 6,181 6,539 6,925

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 1 0 0 0

อืน่ๆ 1,107 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน -781 -2,377 1,670 -2,933

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 20,778 20,301 26,015 23,373

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนระยะสัน้ 534 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -5 11 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร -7,746 -8,791 -9,547 -10,365

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ -7,754 -8,189 -8,957 -9,775

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -532 2,000 3,000 -200

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ -1,266 -422 -422 -422

ลด จำ่ยปันผล -10,343 -11,759 -12,771 -13,898

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -17,897 -10,773 -11,945 -16,965

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -4,873 1,338 5,113 -3,367

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 7,795 9,133 14,246 10,879

ลกูหนีก้ำรคำ้ 11,558 13,731 14,779 17,524

สนิคำ้คงเหลอื 2,420 3,123 3,466 4,394

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 1,773 1,826 1,837 1,850

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 87,025 89,652 92,716 96,253

สนิทรัพยร์วม 143,596 149,971 158,967 162,203

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 6,901 6,207 8,029 7,427

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 10,973 11,746 12,398 13,104

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 2,817 2,390 1,431 53

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 15,317 16,729 18,515 16,826

หนีส้นิรวม 44,723 46,609 50,730 48,660

ทุนทีช่ ำระแลว้ 1,589 1,589 1,589 1,589

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 30,166 30,166 30,166 30,166

ก ำไรสะสม 51,975 55,895 60,152 64,784

สว่นของผูถ้อืหุน้ 98,872 103,362 108,237 113,543

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 3,630 4,200 4,818 5,491

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 143,596 149,971 158,967 162,203

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ ำนวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 6,543 6,743 6,963 6,963

รำยไดผู้ป่้วยในเฉลีย่ตอ่วนั (บำท) 30,500 31,720 32,989 34,308

รำยไดผู้ป่้วยใน (ลำ้นบำท) 49,762 53,823 58,215 62,965

จ ำนวนผูป่้วยนอกเฉลีย่ (ครัง้/วนั) 32,000 33,280 34,611 35,996

คำ่ใชบ้รกิำรตอ่ผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/ครัง้) 4,025 4,226 4,437 4,659

รำยไดผู้ป่้วยนอก (ลำ้นบำท) 47,010 51,335 56,058 61,216

Gross margin 37.9% 37.8% 37.8% 37.8%

SG&A/Sale 19.4% 19.1% 19.1% 19.1%

Effective tax rate 20.1% 20.0% 20.0% 20.0%

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BDMS 
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