
 

 

 
เงินกำลังจะหมุนไป                      

วานนี ้ กระทรวงการคลงั ออกประกาศ “หลกัเกณฑ ์ วิธีการ และเงือ่นไขในการ        
ขอใบอนญุาตและออกใบประกอบอนญุาตประกอบธรุกิจธนาคารพาณชิยไ์ร้สาขา 
(Virtual Bank)” โดยประเดน็หลกัทีแ่ตกตา่งจากร่างเสนอของ ธปท. คอืจากให้
ใบอนญุาต 3 ใบ เปน็ไมจ่ำกดัจำนวน ขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของ ธปท. ขณะทีป่ระเดน็
สำคญัอื่นไมไ่ดแ้ตกตา่งจากเดมิอยา่งมนียัฯ โดย ธปท. เปดิรบัสมคัรวนัที ่20 ม.ีค. 
– 19 ก.ย. 67 ประกาศรายชือ่ผู้ไดร้บัใบอนญุาต ม.ิย. 68 และเบือ้งตน้ ธปท. คาด
เริม่เปดิให้บริการ ม.ิย. 69                                                             

สำหรบั Virtual Bank หรีอธนาคารไร้สาขา มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเสนอบริการทาง
การเงินรูปแบบใหม่ผ่านช่องทางดิจิทัล สามารถตอบสนองความต้องการของ
ลูกค้าได้ตรงจดุ เพิ่มเติมโอกาสในการเข้าถึงบริหารทางการเงินของกลุ่ม SME และ
รายย่อย โดยเฉพาะกลุ่ม ที่ยังเข้าไม่ถึงบริการทางการเงิน (unserved) หรือ กลุ่มท่ี
ยังไม่ได้รับบริการทางการเงินอย่างเพียงพอและเหมาะสม (underserved) ซึ่ง
เงื่อนไขของผูข้อรับใบอนุญาต หลักๆ ดังนี้  

- ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 5 พันล้านบาท ช่วงระยะแรกของการประกอบธุรกิจ และ
เพิ่มเป็น 1 หมื่นล้านบาท เมื่อพ้นระยะแรกของการประกอบธุรกิจ  

- ไม่ใช้ชื่อ เครื่องหมาย หรือสัญลักษณ ์ ที่เหมือนใกล้เคียง หรือสื่อถึงสถาบัน
การเงินอื่น     

- มีรูปแบบการประกอบธุรกิจอย่างยั่งยืน, มีความเชี่ยวชาญในการให้บริการและ
บริหารจัดการด้าน Digital / เทคโนโลย ีรวมทั้งมีความสามารถในการเข้าถึงและใช้
ประโยชน์จากข้อมูลที่หลากหลาย    

ความเหน็ฝา่ยวิจยั : การมาของ Virtual bank มขีอ้ดีในเชงิของเศรษฐกจิ ชว่ยให้
กลุม่รากหญ้า สามารถเขา้ถงึแหลง่เงนิทนุมากขึน้ แทนการกู้ยมืหนี้นอกระบบ  
ขณะทีก่ารให้ใบอนุญาตมากกว่าร่างเดิมที่ 3 ราย มองว่า ธปท. ย่อมพิจารณาถึง
ความเหมาะสมต่อระบบการเงินไทย ซึ่งระดับทุนจดทะเบียน 0.5 - 1 หมื่นล้านบาท 
ประเมินกลุ่มที่สนใจน่าจะเป็นกลุ่มธุรกิจรายใหญ่ในไทย เช่นเดิม ดังทีป่รากฎตาม
หน้า นสพ. อาทิ กลุ่ม SCBX + kakao bank (Virtual bank จากเกาหลีใต้), กลุ่ม 
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KTB ที่จับมือกับ บ. ชั้นนำในไทย อย่าง AIS, GULF และ OR รวมถึงกลุม่ True มา
พร้อมกับ ANT GROUP และ KKP  

สำหรับการแขง่ขันจาก Virtual bank ต่อกลุ่มฯ จะเริ่มเกิดขึ้นตั้งแต่ 2H69 โดย ณ 
สิ้นงวด 4Q66 ระบบธนาคารพาณิชย์ไทยมีจำนวนท้ังหมด 28 แห่ง และ Non – 
Bank อีกจำนวนมาก สะท้อนการแข่งขนัเป็นสิ่งที่มีอยู่ตลอด ภายใต้ภาวะหนี้
ครัวเรือนในระดับราว 90% ของ GDP ในด้านสินเชื่อฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการแข่งขัน
ไปท่ี สินเชื่อ P-Loan เนื่องจากสามารถพิจารณาสินเชื่อผ่านฐานข้อมูลที่มีบนโลก 
Digital แตกตา่งกับสินเชื่อทีม่ีหลักประกัน อย่าง รถ ที่ผู้ซ้ือยังคงนิยมซื้อรถ ผ่าน
ตัวแทนจำหน่ายรถยนต์ (พนักงาน ธ.พ. ประจำที่ดีลเลอร์) เช่นเดียวกับสนิเชื่อบ้าน 
ที่จะพบเห็นพนักงานของธนาคาร ตามโครงการที่กำลังส่งมอบ  

ส่วนขาเงินฝาก มีโอกาสเห็นการระดมเงินฝากด้วยอัตราดอกเบี้ยสูง จาก Virtual 
bank ในช่วงแรก แต่คาดเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขึ้นอยู่กับการขยายตัวของ
สินเชื่อ นอกจากนี้ในเชิงของ OPEX ค่าใช้จ่ายด้าน IT และพนักงาน โดยเฉพาะกลุ่ม
ที่มีความเชี่ยวชาญด้านเงินกองทุน หรือ BIS Ratio, การบริหารสภาพคล่อง 
(NSFR) ช่วงแรกอยู่ในระดับสูง  

แมลู้กค้ากลุ่มรากหญ้า ให้ Yield on loan สูง แต่ Credit cost สูงตาม ประกอบกับ 
OPEX มีแนวโน้มสูงในช่วงแรก จนกว่าจะเกิด Economies of scale จึงประเมิน
ช่วงแรกของการดำเนินธุรกิจมีผลขาดทุน ซึ่งผลต่อประมาณการยังคงขึ้นอยู่กับ
สัดส่วนการถอืหุ้นใน Virtual bank ของแต่ละบริษัท  

คงน้ำหนักเท่าตลาด จาก Valuation ที่ไม่แพง ทั้งในเชิงของ PBV ซื้อขายต่ำกว่า      
1 เท่า และ Div yield กลุ่มฯ ระดับ 4% ขึ้นไป น่าสนใจ โดยยังคงเลือก TTB ที่มี tax 
shield ช่วยให้แนวโน้มการเติบโตของกำไรปี 2567 เด่นกว่ากลุ่มฯ  และ TISCO 
จาก Div yield 7% - 8% และ ROE สูงสุดในกลุ่มฯ เป็น Top pick ของกลุ่มฯ 

โดยหุน้ในกลุม่ฯ เรยีงตามความชอบ ดงันี ้TTB > TISCO > BBL, KBANK > KTB 
> SCB > KKP                                                                                                                                                                                                                            

 
Outperform:  กรณีทีน่ักวิเคราะห์พิจารณาปจัจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 
Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแลว้เห็นว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทน
ที่พอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 
Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นวา่ราคาหุน้บริษทัที่ทำการวเิคราะห์มีโอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนที่แย่คา่เฉลีย่ของ Sector หรือแยก่ว่า SET Index 

 

 



 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (COMMITTED) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (ESTABLISHED) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (EXTENDED) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"DISCLAIMER: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE REPORT) ท่ีจัด
ทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วน
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมี
การเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันท่ีเกี่ยวข้องจากข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ 
CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือ
การประเมิน ANTI-CORRUPTION ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมิน
จากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



  

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล  

 

 
 

 

 
 

 

 
 
ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR มี 2 กลุ่ม 
ได้รับการรับรอง 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

 

 

AAV ASP BKI COMAN EE GRAMMY JTS MAJOR NVD PRG SABINA SENX STA THIP TSTE WHA

ADVANC ASW BOL COTTO EGCO GULF K MALEE NYT PRM SAMART SGF STEC THRE TSTH WHAUP

AF AUCT BPP CPALL EPG GUNKUL KBANK MBK OR PSH SAMTEL SHR STGT THREL TTA WICE

AH AWC BRR CPAXT ETC HANA KCE MC ORI PSL SAT SICT STI TIPCO TTB WINNER

AIRA AYUD BTS CPF ETE HARN KEX MCOT OSP PTG SBNEXT SIRI SUN TISCO TTCL XPG

AJ BAFS BTW CPI FN HENG KGI METCO OTO PTT SC SIS SUSCO TK TTW ZEN

AKP BAM BWG CPN FNS HMPRO KKP MFEC PAP PTTEP SCB SITHAI SUTHA TKN TU

AKR BANPU CENTEL CRC FPI ICC KSL MINT PCSGH PTTGC SCC SJWD SVI TKS TVDH

ALLA BAY CFRESH CSS FPT ICHI KTB MONO PDG PYLON SCCC SMPC SYMC TKT TVO

ALT BBIK CGH DDD FSMART III KTC MOONG PDJ Q-CON SCG SNC SYNTEC TMILL TWPC

AMA BBL CHEWA DELTA FVC ILINK LALIN MSC PG QH SCGP SONIC TACC TMT UAC

AMARIN BCP CHO DEMCO GC ILM LANNA MST PHOL QTC SCM SORKON TASCO TNDT UBIS

AMATA BCPG CIMBT DOHOME GEL IND LHFG MTC PLANB RABBIT SCN SPALI TCAP TNITY UPOIC

AMATAV BDMS CK DRT GFPT INTUCH LIT MVP PLANET RATCH SDC SPI TEAMG TOA UV

ANAN BEM CKP DUSIT GGC IP LOXLEY NCL PLAT RBF SEAFCO SPRC TFMAMA TOP VCOM

AOT BEYOND CM EA GLAND IRC LPN NEP PORT RS SEAOIL SPVI THANA TPBI VGI

AP BGC CNT EASTW GLOBAL IRPC LRH NER PPS S SE-ED SSC THANI TQM VIH

APURE BGRIM COLOR ECF GPI ITEL LST NKI PR9 S&J SELIC SSSC THCOM TRC WACOAL
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