
 

 

 

ทิศทางธุรกิจปีนีส้ดใส ธุรกิจก่อสร้างคาดทำรายได้เพิม่ขึ้นจาก 3 โครงการใหญ ่
คือ โรงไฟฟ้าหลวงพระบาง รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้และรถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงของ 
ขณะที่อัตรากำไรน่าจะดีขึ้นเช่นกัน เพราะไดผ้่านการปรับต้นทุนก่อสร้างโรงไฟฟ้า
หลวงพระบางไปแล้วใน 4Q66 ส่วนบริษัทลูกทั้ง 3 แห่ง ก็ยังมีส่วนสนับสนุนกำไรท่ีดี 

มองเห็นภาพการเติบโตที่ชดัเจนในระยะ 2 ปีข้างหน้า จาก Backlog ที่คาดจะทำ
ระดับ New High ขึ้นเรื่อยๆ รวมถึงส่วนแบ่งกำไรท่ีเติบโตขึ้นตามผลประกอบการ
ของ BEM และ CKP  ให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี 
Sum of the Part อยู่ท่ี 28.00 บาท เทียบเท่า PER 24.6 เท่า 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 
 

 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 22.60 บาท 
แนวต้าน : 24.00/25.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธิ 1,105 1,501 1,929 1,941 1,783
Norm. Profit 927 1,462 1,929 1,941 1,783
EPS (บำท) 0.65 0.89 1.14 1.15 1.05
DPS (บำท) 0.25 0.30 0.50 0.55 0.60
PER (X) 36.2 26.6 20.7 20.6 22.4
Dividend Yield (%) 1.06% 1.27% 2.12% 2.33% 2.54%
Book Value (บำท) 14.2 15.0 15.8 16.4 16.9
P/BV (X) 1.66 1.57 1.50 1.44 1.39
EV/EBITDA (X) 24.8 19.0 16.8 15.3 15.2

มุมมองธุรกิจปีนีย้ังเป็นบวก 11 มีนาคม 2567 

CK 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 23.60 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 28.00 
Upside (%) 18.64 
Dividend yield (%) 2.12 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
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ภาพธุรกิจปี 2567 ดูดีทั้งรายได้และอัตรากำไร  
ทิศทางธุรกิจปีนี้สดใส คาดหวังจะเห็นพัฒนาการเชิงบวกได้ทั้งรายได้และอัตรา
กำไร โดย CK ประเมินรายได้จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างป ี2567 อิงจาก Backlog 
ปัจจุบันน่าจะสูงกว่าปี 2566 ที่ทำได ้ 36,485 ล้านบาท เล็กน้อย โครงการหลัก
ยังคงมาจาก งานก่อสร้างโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง ที่จะทำได้รายได้ให้กับ CK ราว 
4-5 พันล้านบาท/ไตรมาส ต่อเนื่องไปอีก 2-3 ปี ส่วนโครงการอื่นๆที่น่าจะทำ
รายได้เพิ่มขึ้นในปีน้ีคือ งานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ ที่กำลังเขา้สู่ขั้นตอน
ของงานเจาะอุโมงค์ใต้ดิน จะทำให้เห็นความคืบหน้าของการก่อสร้างอย่างรวดเร็ว 
เช่นเดียวกับงานก่อสร้างรถไฟทางคู่ช่วงเดน่ชัย-เชียงของ ที่ปี 2567 จะเข้าสู่ช่วงปี
ที่ 3 ของการก่อสร้าง ก็จะเห็นการรับรู้รายได้เพิ่มขึ้นในอัตราเร่ง ในส่วนของอัตรา
กำไรขั้นต้น ( gross margin ) ธุรกิจก่อสรา้งประเมินไว้อยู่ในช่วง 7.0-7.5% ดีกว่า
ปี 2566 ที่มีอัตรากำไรขึ้นต้น 7.04% โดย CK มีการปรับปรุงต้นทุนก่อสร้าง 
(Adjust Budget ) โรงไฟฟ้าหลวงพระบางเพิ่มขึ้น หลังผ่านการก่อสร้างไปแล้ว
ประมาณ 2 ปี ทำให้เห็นภาพต้นทุนก่อสร้างที่ชัดเจนขึ้น ส่งผลให้งวด 4Q66  CK มี
อัตรากำไรขั้นต้นต่ำกว่าปกติเพียง 6.31% ภายหลังการปรับปรุงต้นทุนก่อสร้าง
ดังกล่าว CK จะมีอัตรากำไรขั้นต้นโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าหลวงพระบางอยู่ที ่
7.0-7.5% ตลอดช่วงระยะเวลาการก่อสร้างถึงปี 2573 

รายได้และ GROSS MARGIN ธุรกิจก่อสร้าง  โครงสร้าง BACKLOG ของ CK 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สำหรับการรับงานใหม่ปีนี้ แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

1. การรับงานจากบริษทัในกลุม่ฯ บรษิทั มี 3 โครงการ ได้แก่ 
1.1 งานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสสี้มตะวันตกพร้อมงานติดตั้งระบบและจัดหา

ขบวนรถ มูลค่า 1.09 แสนล้านบาท เป็นโครงการที่ BEM เป็นผู้เสนอ
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ผลตอบแทนสูงสุดในการประมูลแก่ภาครัฐ แต่ยังไม่มีการเซ็นสัญญา 
เนื่องจากยังมคีดีฟ้องร้องคา้งอีก 1 คดี ที่อยู่ในชั้นการพิจารณาของศาล
ปกครองสูงสุดเกี่ยวกับการเปิดประมูลรอบท่ี 2 ไม่ชอบด้วยกฏหมาย 
หากศาลปกครองสูงสุดมีความเห็นไปในทิศทางเดียวกับศาลปกครอง
กลางที่ไม่รับฟ้อง ก็น่าจะนำไปสู่การลงนามสัญญาได้ภายใน 4Q67 

1.2 โครงการทางด่วนชั้นที่ 2 หรือ “Double Deck” มูลค่างานก่อสร้าง 3.5 
หมื่นล้านบาท ปัจจุบันคณะรัฐมนตรีได้มีมติอนุมัติโครงการน้ีแล้ว และการ
ทางพิเศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) ได้ข้อยุตเิบื้องต้นแล้วว่าจะให้ BEM เป็น
ผู้รับผิดชอบดำเนินการ เนื่องจาก Double Deck เป็นการก่อสร้างคร่อม
บนทางด่วนท่ี BEM เป็นเจ้าของสัมปทานในปัจจุบัน โดย BEM จะลงทุน
แลกกับการขอขยายอายุสัมปทาน คาดกระบวนการเจรจารายละเอียด
สัมปทานจะเกิดขึ้นภายในปนีี้ และน่าจะเซ็นสัญญาได้ภายในปี 2568 

1.3 โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ ปัจจุบันอยู่ระหว่างขั้นตอนการก่อสร้าง
งานโยธา จะใชเ้วลาประมาณ 6 ปี (ปี 2565-2570) คาดว่า รฟม. จะตั้ง
คณะกรรมการร่วมลงทุนในปีนี้ เพื่อกำหนดหลักเกณฑ์ในการหาผู้ให้
บริการเดินรถ ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า รฟม. จะมีการเจรจาโดยตรงกับ BEM ใน
ฐานะท่ีเป็นผู้ให้บริการเดินรถไฟฟ้าสายสมี่วงเหนือ ช่วงเตาปูน-บางใหญ่ 
เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุดในการให้บริการเดินรถแบบไร้รอยต่อ โดย
คาดการเจรจาน่าจะเกิดขึ้นภายในปีน้ี และการเซ็นสัญญาจะเกิดขึ้นอย่าง
ช้าภายในปี 2568 เนื่องจากงานระบบไฟฟ้าและเครื่องกล จะต้องใช้เวลา
สั่งซื้ออุปกรณ์และติดตั้งประมาณ 3 ปี โดย BEM จะส่งตอ่งานติดตั้งระบบ
ไฟฟ้าเครื่องกล รวมถึงการจัดหาขบวนรถให้กับ CK เป็นผู้ดำเนินการ 
 

2. การรับงานจากหนว่ยงานภายนอก ปจัจุบันมโีครงการลงทุนภาครฐัที่ 
CK อยู่ระหว่างติดตามมูลค่ารวม 406,007 แสนล้านบาท ประกอบไป
ด้วย งานก่อสร้างถนนมอเตอร์เวย์ ทางด่วน รถไฟฟ้า รถไฟทางคู่ 
สนามบิน โครงการแรกๆท่ีน่าจะเปิดประมูลคือ ทางด่วนจตุโชติ-ลำลูกกา 
กรอบวงเงินลงทุน 1.9 หมื่นล้านบาท ปัจจุบันมีการเผยแพร่ร่าง TOR ใน 
website ของการทางพิเศษแห่งประเทศไทยแล้ว คาดจะขายซองประกวด
ราคาในเดือน เม.ย 67 ตามมาด้วยโครงการรถไฟทางคู่ขอนแก่น-
หนองคาย วงเงิน 2.9 หมื่นล้านบาท 
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CK target in 2024-2025 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา: CK 

ส่วนของบริษทัลูกทั้ง 3 แห่งของ CK ที่ประกอบด้วย BEM,CKP และ TTW ต่างก็มี
ทิศทางธุรกิจที่สดใส โดยเฉพาะ BEM ทีจ่ะเดินหน้าทำสถิติกำไรสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง
ในช่วงหลายปีข้างหน้า ตามจำนวนผู้ใช้บริการทางด่วนและรถไฟฟ้าใตด้ินท่ีเพิ่มขึ้น 
สำหรับ CKP เริ่มมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการมากขึ้น จากปรากฏการณ์
เอลนีโญทีน่่าจะจบเร็วกว่าที่เคยคาดไว้ หลังนักวิทยาศาสตร์ตรวจพบอุณหภูมิ
ผิวหน้าน้ำทะเลเพิ่มขึ้นกว่าปกติไม่มาก ทำให้ภาวะแห้งแล้งกว่าปกตขิองภูมิภาค
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ น่าจะผ่านพ้นไปในเดือน พ.ค 67 ส่งผลดีต่อปรมิาณน้ำใน
แม่น้ำโขงและปริมาณการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าน้ำงึม 2 และโรงไฟฟ้าไซยะบุร ี
ส่วน TTW หลังบริษัทประปาปทุมธาน ี ได้ต่อสัญญากับการประปาส่วนภูมิภาค
ต่อไปอีก 10 ปี ก็น่าจะสร้างผลตอบแทนในรูปเงินปันผลให้ CK ไดอ้ย่างต่อเนื่อง   

ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสยี และเงินปันผล TTW  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสยี และเงินปันผล TTW 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24

Red Line : ต ิ  ช  -ศ   ย 10,670

Red Line :    สติ- .ธ   ศ สต  4,694

Red Line : ต ิ  ช  - . .ศ ิ ิ ช 6,474

Red Line :    ซ   -ห วห  ก,   ซ   -ห ว      44,158

Double Track : ข  แก  -ห     ย 28,759 SRT To submit to MOT

Double Track : ช     จ ิะ-      ชธ  ี 36,000 SRT To submit to MOT

Double Track : ห ดใหญ -ป ด  เ ซ   62,800 SRT To submit to MOT

Double Track : ป ก      -เด  ช ย 6,661 SRT To submit to MOT

Motorway :    ข  เ ยี -     ว    M9 46,000 DOH Submit to PPP Board

Motorway :    ปฐ -ชะ    M8 61,000 DOH Preparing PPP Report

Motorway :    สติ-   ปะ  ิ M5 25,000 DOH Preparing PPP Report

ส     ิส ว  ณภ  เิ ส 3 36,829 AOT Cabinet Approved

ขย ยส     ิส ว  ณภ  ฝิ   ตะว    ก 10,000 AOT Cabinet Approved Design Process Signing&Construction

สะ   ข     ะเ ส  ส ข  4,829 DOR EIA Approved

สะ   ข    เก ะ   ต 1,800 DOR EIA Approved

   ด ว ฉ     ช (จต  ชต-ิว แหว      ก ี  3) 20,333 EXAT Cabinet Approved

Total 406,007

Waiting for a New Cabinet Approval

Under TOR process by EXAT Signing&Construction

Under MOT propose to cabinet for approval

Under MOT propose to cabinet for approval

Under propose to MOT

TOR & Bidding Process

Under propose to Cabinet

TOR & Bidding Process

Waiting for a Cabinet approval

Waiting for a Cabinet approval

TOR & Bidding Process

TOR & Bidding Process

TOR & Bidding Process

TOR & Bidding Process

Signing Contract

Modifying the Construction Drawing & Revised EIA Process

Waiting for Cabinet approval

Waiting for a Cabinet approval

TOR & Bidding ProcessDesign Process

Bidding Process

Project

SRT Cabinet Approved

ActivitiesConstruction 
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Waiting for a New Cabinet Approval

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1
Q

6
0

2
Q

6
0

3
Q

6
0

4
Q

6
0

1
Q

6
1

2
Q

6
1

3
Q

6
1

4
Q

6
1

1
Q

6
2

2
Q

6
2

3
Q

6
2

4
Q

6
2

1
Q

6
3

2
Q

6
3

3
Q

6
3

4
Q

6
3

1
Q

6
4

2
Q

6
4

3
Q

6
4

4
Q

6
4

1
Q

6
5

2
Q

6
5

3
Q

6
5

4
Q

6
5

1
Q

6
6

2
Q

6
6

3
Q

6
6

4
Q

6
6

    BEM     CKP     ก   ห ว   ะ      วเว   เ  ิป     TTW

       
       

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

2
5

6
7

F

2
5

6
8

F

BEM CKP                              TTW

       

BEM

CKP

TTW

  

              



  

                                                  - 5 - 

 

ประเมินราคาเหมาะสม 28.00 บาท แนะนำ Outperform 

ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ว่า CK จะมีกำไรสุทธิปี 2567 ที่ 1,929 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
29%YoY สนับสนุนจากการรับรู้รายได้จากธุรกิจกอ่สร้างที่เพิ่มขึ้น รวมถึง
ทิศทางธุรกิจของบริษัทลูกที่เติบโต ประเมินราคาเหมาะสมภายใต้วิธี Sum of the 
Part  ได้ท่ี 28.00 บาท เทียบเท่า Implied PER 24.6 เท่า ให้น้ำหนักการลงทุน 
Outperform โดย Catalyst สำคัญที่จะช่วยกระตุ้นราคาหุ้นให้เข้าสู่ราคาเป้าหมาย
ได้เร็วขึ้น คือความคืบหน้างานประมูล Mega Project ภาครัฐที่คาดว่าจะมีมากขึ้น
หลังงบประมาณแผ่นดินปี 2567 เริ่มมีการเบิกจ่าย รวมไปถึงโครงการลงทุนต่างๆ
ของ BEM ที่จะมีความชัดเจนมากขึ้นในช่วงครึ่งปีหลงั 

VALUATION วิธี SUM OF THE PART 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

 

 

ราคาทนุ Fair Value มผีลตอ่ Methodology

(ลา้นบาท) 2567 Fair value 

CK 25,847 15,389 9.08
PER 20X (เฉ  ะก    

จ กธ  กจิ   เห  )

TTW 19.40% 1,256 6,448 3.07 DCF - discount 15%

BEM 35.96% 26,290 51,392 14.82 DCF - discount 15%

CK Pow er 30.00% 7,582 9,328 1.03 DCF - discount 15%

Total 60,975 82,557

ห ก  ด  วยห ี ส  ห   เ  ิ     35,128        

adjusted Equity 47,429        

จ   ว ห   1,694     ห   

Total (    /ห    ) 28.00

สดัสว่น

การถอืหุน้
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การดำเนนิการด้าน ESG ของ CK 

กลุ่ม ช.การช่าง ได้มีการพัฒนาและยกระดับการดำเนินงานด้านความยั่งยืนด้วย
การผสมผสานแนวคิดทั้ง 3 มิติ ได้แก่ ด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม เข้าไป
เป็นส่วนหนึ่งในกลยุทธ์ของกระบวนการดำเนินธุรกิจ ตลอดจนการขยายผลสร้าง
เครือข่ายไปยังห่วงโซ่อุปทานรวมถึงการเชื่อมโยงกับยุทธศาสตรช์าติ ยังมีการ
ทบทวนความเหมาะสมของนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดีโดยคณะกรรมการ
บริษัทอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง โดยมีการกำหนดและจัดลำดับความสำคัญของ
ประเด็นความยั่งยืนดังนี ้

KEY SUSTAINABILITY DEVELOPMENT MATERIALITY ISSUES 
 

 

 
 

ที่มา: CK 
 

 



  

                                                  - 7 - 

 

มติดิา้นเศรษฐกจิ : การเข้าร่วมประมูลโครงการ จะเลือกโครงการก่อสร้างที่เป็น
ประโยชน์ต่อสังคมและประเทศ โดยท่ีมีผลตอบแทนทางธุรกิจอย่างเป็นธรรม โดย 
CK ได้เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการ
ทุจริต (CAC) และได้ผนวกประเด็นการทุจริตคอร์รัปชั่นเข้าเป็นสว่นหนึ่งในการ
บริหารจัดการความเสี่ยงขององค์กร 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินธุรกิจก่อสร้างขนาดใหญ่ จะมีประเด็นที่ต้องให้
ความสำคัญเรื่องสิ่งแวดล้อม ไม่ว่าจะเป็นการควบคุมคุณภาพอากาศ การ
ควบคุมคุณภาพเสียง การใช้พลังงาน และการบำบัดน้ำท้ิงและกำจัดของเสีย โดย 
CK ได้ปฎิบัติตามบทบัญญัติกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับการก่อสร้างอยา่งเครง่ครัด 
และได้ริเริ่มการการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีและเทคนิคที่ทันสมัยได้มาตรฐาน ด้วย
การนำเทคโลยีการออกแบบและก่อสร้างด้วยระบบ BIM (BUILDING 
INFORMATION MODELING) เข้ามาใช้ในการวางแผนการก่อสร้างให้เป็นไป
อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งทำให้งานก่อสร้างมีความรวดเร็ว สามารถควบคุม
คุณภาพงานก่อสร้าง และควบคุมการใช้ทรัพยากรให้เกิดประโยชน์สูงสุดอีกทั้งยัง
ช่วยทำให้เกิดการบริหารต้นทุนได้ดียิ่งขึ้น 

มติดิา้นความปลอดภยั : การดำเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง จะต้องมีการคำนึงถึง
ความปลอดภยัและอาชีวอนามัยของพนักงานและผู้เกี่ยวข้อง เพราะหากเกิด
อุบัติเหตุจากการก่อสร้างจะส่งผลรา้ยแรงต่อชื่อเสียงของบริษัท CK จึงให้
ความสำคัญและถือเป็นนโยบายที่เป็นมาตรฐานสูงสุด และบรรจุรายละเอียดไว้ใน
แผนการจัดการด้านความปลอดภัยและอาชีวอนามัย ที่พนักงานและผู้รับเหมาช่วง
ต้องปฏิบัติตามอย่างเคร่งครัด โดยกำหนดให้มีการประชุมสัปดาห์ละ 1 ครั้ง 
เพื่อให้เกิดความปลอดภัยและยังเป็นการควบคุมการสูญเสียจากการเกิดอุบัติเหตุ
ในการทำงาน 

มติดิา้นสงัคม : CK มีการประเมินและวางแผนเพื่อป้องกันผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น
ต่อชุมชนในระหว่างการดำเนินการก่อสร้าง ส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชน 
เพื่อให้ได้รับการยอมรับและไว้วางใจจากชุมชนที่ตั้งอยู่โดยรอบพื้นที่โครงการ
ก่อสร้าง นอกจากนี้ยังมีโครงการที่ช่วยพฒันาชุมชนและสังคม อาทิ การสมทบทุน
ก่อสร้างหอผู้ป่วยโรงพยาบาลสนามเรง่ด่วนสำหรับผู้ป่วยโควิด โรงพยาบาล
จุฬาลงกรณ์ 
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ผลประกอบการ 4Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประมาณการรายได้และกำไรของ CK  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ CK 
 

 

  

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 %QoQ %YoY 2566 2565 %YoY
  ย ด  ก  ส    3,474 3,663 3,920 9,425 9,220 8,925 8,915 0% 127% 36,485 18,097 102%

ก    ข   ต   244 248 303 669 679 658 562 -15% 85% 2,568 1,386 85%

   ใช  จ  ยใ ก  ข ย -496 -480 -481 -495 -470 -533 -554 4% 15% -2,051 -1,927 6%

ด กเ ี ยจ  ย -363 -355 -362 -396 -474 -480 -481 0% 33% -1,830 -1,411 30%

ก    จ กก  ด  เ  ิ   300 543 -38 178 486 641 156 -76% -514% 1,462 927 58%

ก    ส  ธิ 300 571 112 217 486 641 156 -76% 39% 1,501 1,105 36%

  ยก   เิศษ ( ส  ธจิ กภ ษี ) 0 28 150 39 0 0 0 N/A N/A 39 178 -78%

EPS 0.18 0.34 0.07 0.13 0.29 0.38 0.09 -76% 39% 0.89 0.65 36%

Gross Margin 7.0% 6.8% 7.7% 7.1% 7.4% 7.4% 6.3% 7.0% 7.7%

SG&A/Sale 14.3% 13.1% 12.3% 5.2% 5.1% 6.0% 6.2% 5.6% 10.6%

Net Gearing 1.44 1.38 1.60 1.87 1.83 1.84 1.84 1.84 1.60

Book Value/Share (   ) 14.88 14.54 14.18 14.25 14.48 14.81 15.04 15.04 14.18
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  ย ด  ก  ส     (       ) ก    ส  ธ ิ(       ) (    /ห   ) (    /ห   ) (%)

2560 1H 0.57 0.25 44%

2H 0.50 0.25 50%

2561 1H 0.50 0.20 40%

2H 0.97 0.30 31%

2562 1H 0.78 0.20 26%

2H 0.27 0.20 73%

2563 1H -0.03 0.00 0%

2H 0.39 0.20 51%

2564 1H 0.31 0.00 0%

2H 0.22 0.25 112%

2565 1H 0.25 0.15 60%

2H 0.40 0.10 25%

2566 1H 0.42 0.15 36%

2H 0.47 0.15 32%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ย ดข ย 36,485 42,000 39,900 35,910

ต      ข ย 33,917 38,976 37,007 33,307

ก    ข   ต   2,568 3,024 2,893 2,603

   ใช  จ  ยใ ก  ข ย 2,051 2,243 2,132 2,174

ด กเ ี ยจ  ย 1,830 1,785 1,825 1,679

   ใช  จ  ย    0 0 0 0

  ย ด      +ส ว แ   ก    ต  ส ว  ด  เสยี 1,918 2,167 2,240 2,267

ก    ส  ธกิ   ห กภ ษี 1,629 2,061 2,074 1,917

ภ ษีเ  ิ ด  83 72 73 74

ส ว ข        ห     ยย  ย 93 60 60 60

  ยก   เิศษ      49 0 0 0

ก    ส  ธิ 1,501 1,929 1,941 1,783

ก    จ กก  ด  เ  ิ   1,462 1,929 1,941 1,783

Norm EPS 0.86               1.14               1.15               1.05               

ก  เต ิ ตข  ย ดข ย 101.6% 15.1% -5.0% -10.0%

ก  เต ิ ตข  ก    จ กก  ด  เ  ิ   58% 32% 1% -8%

  ต  ส ว ก    ข   ต    7.0% 7.2% 7.3% 7.3%

  ต  ส ว ก    จ กก  ด  เ  ิ   4.0% 4.6% 4.9% 5.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ย ดข ย 9,501 9,296 9,012 8,997

ต      ข ย 8,756 8,541 8,267 8,353

ก    ข   ต   745 755 745 644

   ใช  จ  ยใ ก  ข ย 495 470 533 554

ด กเ ี ยจ  ย 396 474 480 481

   ใช  จ  ย    0 0 0 0

  ย ด      341 724 948 608

ก    ส  ธกิ   ห กภ ษี 195 535 681 217

ภ ษีเ  ิ ด  10 23 19 32

ส ว ข        ห     ยย  ย -17 -26 -21 -29

  ยก   เิศษ      49 0 0 0

ก    ส  ธิ 217 486 641 156

ก    จ กก  ด  เ  ิ   178 486 641 156

Norm EPS 0.11               0.29               0.39               0.09               

ย ดข ย (QoQ) 137.0% -2.2% -3.1% -0.2%

ก    ข   ต    (QoQ) 90.6% 1.4% -1.3% -13.6%

ก    จ กก  ด  เ  ิ    (QoQ) N/A 172.5% 31.9% -75.6%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ต  ส ว สภ        (เ   ) 1.20               1.18               1.25               1.33               

  ต  ส ว สภ       ห   เ ็ว (เ   ) 1.13               1.10               1.17               1.25               

  ต  ส ว ห   เวยี   กห ี ก      (เ   ) 8.66               5.30               5.28               5.24               

  ต  ส ว ห   เวยี ส ิ     เห    (เ   ) 35.74             25.00             25.00             25.00             

  ต  ส ว ห   เวยี เจ   ห ี ก      (เ   ) 8.99               8.67               8.63               8.58               

ห ี ส ิต  ส ว       ห   2.78               2.77               2.57               2.39               

Net Gearing 1.84               1.66               1.48               1.31               

  ต  แ  จ กส ิ    ย เฉ ี ย 1.6% 1.9% 1.9% 1.8%

  ต  แ  จ ก      ห   เฉ ี ย 5.9% 7.2% 7.0% 6.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CK 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ก ะแสเ  ิสดจ กก  ด  เ  ิ   

ก    ส  ธิ 1,501 1,929 1,941 1,783

  ยก  เป ี ย แป   ี    ก ะ  เ  ิสด -1,979 -1,780 -1,860 -1,899

   เส       แ ะต ดจ  ห   ย 1,117 1,206 1,456 1,526

ก    /ข ด   จ ก Fx  ี     ด        -5 0 0 0

     0 0 0 0

เ ิ  / ด จ กกจิก   ก  ด  เ  ิ   -8,424 1,689 466 939

ก ะแสเ  ิสดจ กก  ด  เ  ิ   ส  ธิ -8,334 3,104 2,063 2,409

ก ะแสเ  ิสดจ กก       

เ ิ  / ด จ กก        ะยะส   420 860 900 919

เ ิ  / ด จ กก        ี เกี ยวข    -1,881 -60 -60 -60

เ ิ  / ด จ กส ิ    ย   ว -867 -2,500 -700 -700

ก ะแสเ  ิสดจ กก       ส  ธิ -332 300 2,140 2,159

ก ะแสเ  ิสดจ กก  จ ดห เ  ิ

เ ิ  / ด เ  ิก  4,449 -500 -500 -500

เ ิ  / ด    แ ะส ว เก ิ      ห   782 0 0 0

 ด จ  ยป    -425 -678 -847 -932

ก ะแสเ  ิสดจ กก  จ ดห เ  ิส  ธิ 9,490 -2,178 -2,347 -2,432

เ ิ  / ด เ  ิสดส  ธิ 824 1,227 1,856 2,137

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เ  ิสดแ ะเ ยี เ   เ  ิสด 7,784 9,011 10,867 13,003

  กห ี ก     4,215 7,927 7,564 6,853

ส ิ     เห   1,021 1,680 1,596 1,436

ส ิ    ย ห   เวยี     19,646 18,554 17,716 16,076

 ี ด ิ       แ ะ  ปก ณ  ส  ธิ 10,383 11,677 10,921 10,094

ส ิ    ย  ว 96,745 101,149 99,848 97,540

เจ   ห ี ก     4,058 4,845 4,622 4,188

ห ี ส ิห   เวยี     16,400 19,825 18,713 17,048

ห ี ส ิ ี  ภี  ะด กเ ี ย  ะยะส   14,835 14,335 13,835 13,335

ห ี ส ิ ี  ภี  ะด กเ ี ย  ะยะย ว 40,771 39,771 38,771 37,771

ห ี ส ิ ว 70,737 73,949 71,615 68,515

    ี ช   ะแ  ว 1,694 1,694 1,694 1,694

ส ว เก ิ      ห   4,977 4,977 4,977 4,977

ก    สะส 16,896 18,147 19,241 20,092

ส ว ข        ห   25,482 26,734 27,827 28,678

ส ว ข        ห     ยย  ย 526 466 406 346

ห ี ส ิแ ะส ว ข        ห   96,745 101,149 99,848 97,540

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

    ี เซ็ ส ญญ เ ิ   ะหว   ปี (         ) 106,000 160,000 45,000 40,000

Backlog ณ สิ  ปี (         ) 125,753 243,753 248,853 252,943

Gross margin 7.04% 7.20% 7.25% 7.25%

SG$A/Sale 5.6% 5.3% 5.3% 6.0%

Effective tax rate 5.0% 4.0% 4.0% 4.0%


