
 

 

 

คาดกำไรปกติ 1Q67 ที่ 690 ล้านบาท เติบโตสูง 66.7% YOY (แต่อ่อนตัว 15% 
QOQ จากปัจจัยฤดูกาล) มาจากคำสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้นของทุกกลุ่มลูกค้า นำโดยสหรัฐ
และยุโรป, การเพิ่มสัดส่วนขายสินค้าพรีเมียม, ประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาด 
และสต๊อกต้นทุนทนู่าที่ลดลง ล้วนหนุนต่อยอดขายและมาร์จิ้นดีขึ้น 

คงคาดกำไรปกติปี 2567 กลบัมาเติบโต 24% อยู่ที่ 2.88 พันล้านบาท โดยประเมิน 
2Q67 ยังเติบโต QOQ และ YOY จากคำสั่งซื้อเพิ่มต่อเนื่อง, การนำเสนอสินค้าใหม่
รวมถึงกำลังการผลิตโรงงานใหม่ที่จะเริ่มเข้ามา แม้จะต้องรบัรู้ค่าเสื่อมราคาเพิ่ม แต่
คาดชดเชยได้กับการคุมค่าใช้จ่ายและต้นทุนปลาทูน่าที่ลดลง ฝ่ายวิจัยจึงคงแนะนำ 
OUTPERFORM ที่ FV 23.00 บาท คาดหมาย DIV YIELD เฉลี่ย 3.2% ต่อปี 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 17.60/19.80 บาท 
แนวต้าน : 21.70 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 4,401       2,283       2,878       3,116       3,327      

ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 4,293       2,314       2,878       3,116       3,327      

EPS (บำท) 1.47         0.76         0.96         1.04         1.11        

Norm EPS (บำท) 1.43         0.77         0.96         1.04         1.11        

Norm PER (เท่ำ) 14.0         26.1         21.0         19.3         18.1        

BVS (บำท) 8.35         7.71         8.02         8.35         8.71        

PBV (เท่ำ) 2.4          2.6          2.5          2.4          2.3         

DPS (บำท) 2.52         0.60         0.65         0.70         0.75        

Dividend Yield (%) 12.5% 3.0% 3.2% 3.5% 3.7%

EV/EBITDA (เท่ำ) 9.24         17.22       14.38       13.30       12.41      

แนวโน้มกำไร 1Q67 โตสูง YoY  29 มีนาคม 2567 

ITC 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 20.10 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 23.00 
Upside (%) 14.4 
Dividend yield (%) 3.2 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

1Q67 EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไร 1Q67 โตเด่น YoY แต่ลด QoQ ตามฤดูกาล 
งวด 1Q67 คาดกำไรปกติ 690 ล้านบาท เติบโตสูง 66.7% จากงวด 1Q66 ที่ได้รับ
ผลกระทบจากปัญหา Destocking หรือลดระดับสต๊อกสินค้าของลูกค้า ทำให้
คำสั่งซื้อชะลอตัวลง แต่ปัญหาดังกล่าวเริ่มคลี่คลายตั้งแต่ 3Q66 ก่อนเข้าสู่ภาวะ
ปกติ 4Q66 หนุนให้ปริมาณคำสั่งซื้อของลูกค้าเพิ่มต่อเนื่องในทุกกลุ่ม โดยเฉพาะ
ฝั่งสหรัฐและยุโรป คาดส่งผลให้ยอดขาย 1Q67 สูงขึ้น 15% yoy อยู่ที่ 4.12 
พันล้านบาท นอกจากนี้การใช้อัตราการผลิตที่สูงขึ้น ทำให้เกิดการประหยัดต่อ
ขนาด ตลอดจนประโยชน์จากสต๊อกต้นทุนปลาทูน่าที่ลดลง สะท้อนจากราคาปลา
ทูน่าเฉลี่ย 1Q67 ที่ 1,350 เหรียญฯ/ตัน (เทียบกับ 1,820 เหรียญฯ/ตันในงวดปี
ก่อน) ขณะที่ราคาขายยังอยู่ระดับสูง เนื่องจากยังเป็นราคาเฉลี่ย 6 เดือนก่อนหน้า 
(ปกติมีระยะเวลาในการปรับราคาขายเฉลี่ย 6-12 เดือน) กอปรกับการเพ่ิม
ยอดขายสินค้ากลุ่มพรีเมี่ยม (Premium) ที่มีมาร์จิ้นสูงมากขึ้น โดย 1Q67 มี
สัดส่วนเพิ่มเป็น 49.6% (เทียบกับเฉลี่ยปี 2566 ที่ 43.2%) คาดทำให้ Gross 
Margiท เพิ่มจาก 17.4% งวดปีก่อน เป็น 22% (ทรงตัวจาก 4Q66) และ 
SG&A/Sales ลดลงอยู่ที่ 7.6% จาก 8.4% ใน 1Q66 ตามฐานรายได้สูงขึ้น 

หากเทียบกำไรปกติ 1Q67 กับ 4Q66 คาดอ่อนตัว 15% qoq ตามยอดขายคาด
ลดลง 13% qoq ถือเป็นปัจจยัเรื่องฤดูกาลที่ปกติไตรมาส 4 เป็นจุดสูงสุดของปี  

คงประมาณการ...คาด 2Q67 ยังโตต่อ QoQ และ YoY 
หาก 1Q67 เป็นไปตามคาด จะทำให้กำไรปกติคิดเป็นสัดส่วน 24% ของกำไรปกติ
ทั้งปีนี้ที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ 2.88 พันล้านบาท (+24% yoy) นับว่ายังสอดคล้องกับ
เป้าหมาย จึงคงประมาณการเดิมไว้ โดยผลประกอบการ 2Q67 ยังมีแนวโน้มดีขึน้ 
QoQ และ YoY ทั้งในเชิงยอดขายและกำไร มีปัจจัยสนับสนุนจากคำสั่งซื้อลูกค้า
เพิ่มต่อเนื่อง (ยังเห็นออเดอร์เพิ่มขึ้น MoM ในเดือน เม.ย. และ พ.ค.) ซึ่งล่าสุด 
Secured Order แล้วมากกว่า 60% ของคาดการณ์ยอดขาย 2Q67 รวมถึงการ
นำเสนอสินค้าใหม่ โดยเฉพาะเพิ่มสัดส่วนสินค้ากลุ่ม Premium ทั้งนี้แม้กำลังการ
ผลิตโรงงานใหม่ที่สมุทรสาคร รวม 3.2 หมื่นตัน/ปี หรือเพิม่ขึ้น 18.7% จากเดิม จะ
เริ่มผลิตเป็นทางการ 2Q67 และก่อให้เกิดค่าเสื่อมราคาที่สูงขึ้นจากสายการผลิต
ใหม่คาดราว 62 ล้านบาท/ไตรมาส (หรือทั้งปี 247 ล้านบาท/ป)ี แต่ผลกระทบ
ดังกล่าวจะถูกชดเชยด้วยการใช้กำลังการผลิตที่สูงขึ้นตามยอดขาย, การอ่อนค่า
ของเงินบาท, สต๊อกต้นทุนปลาทูน่าที่ลดลง รวมถึงการเพิ่มสัดส่วนขายสินค้าที่มี
มาร์จิ้นสูง เชือ่ว่าจะไม่กระทบต่อมาร์จิ้นอย่างมีนัยฯ โดยคาดยังยืนระดับไม่ต่ำกว่า 
21% อย่างต่อเนื่อง และยังเป็นไปตามเป้าหมายบริษัทปีนี้ที่ประเมินยอดขายเติบโต 
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15%, Gross Margin 21-22% และ SG&A/Sales 7-8% ซึ่งโดยรวมยังสอดคล้อง
กับสมมติฐานฝ่ายวิจัย 

ยังไม่เห็นผลกระทบจาก Red Sea และ ปิดท่าเรือบัลติมอร์  
ประเด็นเกี่ยวกับวิกฤติทะเลแดง (Red Sea) ที่ผ่านมา ไม่ได้ส่งกระทบต่อการขนส่ง
สินค้าของบริษัทแต่อย่างใด เช่นเดียวกับเหตุการณ์ล่าสุดกรณีท่าเรือบัลติมอร์ 
(ท่าเรือของสหรัฐที่ถูกใช้เป็นเส้นทางผ่านเข้าออกทางทะเลในชายฝั่งตะวันออก – 
East Coast) ต้องปิดชั่วคราว เนื่องการถล่มของสะพานฟรานซิส สกอตต์ คีย์ เมื่อ
วันที่ 26 มี.ค. ที่ผ่านมา เบื้องต้นบริษัทมีการติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด และ
เชื่อว่าจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยฯ เพราะลูกค้าตลาดสหรัฐส่วนใหญ่อยู่ทางฝั่ง 
West Coast มีแค่ส่วนน้อยที่ส่งไปทาง East Coast ซึ่งสามารถแก้ไขปัญหาด้วย
การเปลี่ยนเส้นทางขนส่ง โดยใช้ท่าเรืออื่น หรือ กรณีฉุกเฉินก็สามารถนำสินค้า
จากฝ่ัง West มาส่งให้ทาง East Coast ได ้

แนะนำ Outperform….FV ปี 2567 ท่ี 23.00 บาท 
จากทิศทางกำไรปกติมีโอกาสเติบโตเป็นขั้นบันได (QoQ) รายไตรมาสตั้งแต่ 1Q-
4Q67 รวมถึงการกลับมาเติบโตของกำไรปีนี้ในอัตราสูงกว่าภาพกำไรตลาดฯ จะ
เป็นปัจจัยเชิงบวกต่อราคาหุ้น จึงคงแนะนำ Outperform ด้วยมูลค่าพื้นฐานสิ้นปี 
2567 ที่ 23.00 บาท (อิง PER 24 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยหุ้นที่เกี่ยวเนื่องกับอาหาร
สัตว์เลี้ยงในต่างประเทศ) ราคาหุ้นมี upside 14% บวกกับคาดหมายเงินปันผลปี 
2567 หุ้นละ 0.65 บาท หรือ 3.2% ต่อปี  
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถุดิบด้วยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูน่าจากเรือ

อย่างถูกต้องตามมาตรฐานสากล และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึง
แหล่งที่มาของวัตถุดิบ ถือเป็นเรื่องสำคัญในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนินงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• ให้ความสำคัญกับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีเป้าหมาย
ที่จะลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามแนวทาง Science-Based 
Targets (SBT) มุ่งสู่การจำกัดอุณหภูมิไว้ไม่เกิน 1.5 องศาเซลเซียส และ
ภายในปี 2568 บรรจุภณัฑ์ที่ใช้ในแบรนด์ของบริษัททัง้หมดจะใช้วัสดุที่
สามารถนำมาใช้ซ้ำ นำมารีไซเคิล หรือสามารถย่อยสลายได้ 

Social (S) 
• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและ

ปลอดภัย รวมถึงจัดสวัสดิการและกิจกรรมต่าง ๆ สำหรับพนักงาน เช่น 
ทำประกันชีวิต ตรวจสุขภาพประจำปี และจัดสถานที่ออกกำลังกาย ฯลฯ 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตของสังคมรอบข้าง ผ่านการจัดโครงการต่าง ๆ เพื่อ
ช่วยเหลือสังคม ไมว่าจะเป็นการมอบอาหารสัตว์เลี้ยงแก่มูลนิธิต่างๆ ร่วม
ปลูกป่าเพื่อเพิ่มพื้นที่สีเขียว และให้ความช่วยเหลือสังคมโดยการบริจาค
อาหารและอุปกรณ์ต่าง ๆ แก่ชุมชนที่เดือดร้อน 

Governance (G) 
• ปฏิบัติอยู่ในกรอบกฎหมาย และข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องของหน่วยงาน

ภาครัฐอย่างเคร่งครัด ตลอดจนให้ความร่วมมือกับหน่วยงานในการเข้า
ตรวจสอบและเย่ียมชมโรงงาน 

• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนินธุรกิจอย่างโปร่งใส 
เป็นธรรม ตรวจสอบได้ รวมถึงจัดกิจกรรมพบปะนักลงทุน เพื่อส่ือสาร
กลยุทธ์ และนำเสนอผลการดำเนินงานผ่านกิจกรรมต่าง ๆ เช่น
Roadshow เพื่อให้เกิดผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถือหุ้น 

ESG Comment: ITC ในฐานะบริษัทย่อยของ TU ยึดหลักดำเนินงานภายใต้กล
ยุทธ์ SeaChange ตามบริษัทแม่ เพื่อใช้เป็นแนวทางในการดำเนินธุรกิจตามแนว
ทางการพัฒนาที่ยั่งยืน นอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพการแข่งขันในตลาดโลกแล้ว 
ยังเป็นส่วนหนึ่งในการสร้างความสุขและดูแลโลกใบนี้ให้ดำรงอยู่ต่อไปอย่างยั่งยืน 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: ITC และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

สัดส่วนสินค้าระหว่าง MID PRICED VS PREMIUM  ราคาทูน่าพันธุ์ SKIPJACK รายเดือน 
 
 

 

  

 
ที่มา: ITC   ที่มา: ITC/TU 

 

กำลังการผลิตของโรงงานใหม่  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้
ของลูกค้าบางกลุ่ม ย่อมกระทบตอ่รายไดแ้ละกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่า
ขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธ ิ

3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่
หากปรับสูงขึ้น แต่บริษทัไม่สามารถปรับเพิ่มราคาขายให้
สอดคล้องกับต้นทุน ย่อมกดดนัต่อการทำกำไร 

ที่มา: ITC   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ล้านบาท 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67F % QoQ % YoY 2566 2565 % YoY
รำยไดข้ำยและบรกิำร 6,122    5,591    3,587    3,243    3,999    4,748    4,125   -13.1% 15.0% 15,577    21,420    -27.3%

ตน้ทุนขำยและบรกิำร (4,570)   (4,275)   (2,962)   (2,645)   (3,231)   (3,702)   (3,217)  -13.1% 8.6% (12,539)   (16,005)   -21.7%

ก ำไรขัน้ตน้ 1,552    1,317    625       598       768       1,046    907     -13.3% 45.2% 3,038     5,415     -43.9%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (321)      (341)      (301)      (298)      (266)      (319)      (313)    -1.7% 4.2% (1,183)    (1,239)    -4.5%

คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ (31)       (30)       (6)         (2)         (2)         (2)         (2)       20.6% -66.4% (11)        (83)        -86.6%

ก ำไรปกติ 1,241    1,008    414       433       653       814       690     -15.2% 66.7% 2,314     4,293     -46.1%

ก ำไรสทุธิ 1,468    676       425       445       645       768       690     -10.2% 62.3% 2,283     4,401     -48.1%

Norm EPS (บำท) 0.52      0.34      0.14      0.14      0.22      0.27      0.23     -15.2% 66.7% 0.77       1.43       -46.1%

EPS (บำท) 0.61      0.23      0.14      0.15      0.21      0.26      0.23     -10.2% 62.3% 0.76       1.47       -48.1%

Gross margin (%) 25.4% 23.5% 17.4% 18.4% 19.2% 22.0% 22.0% 19.5% 25.3%

SG&A/Sales (%) 5.2% 6.1% 8.4% 9.2% 6.7% 6.7% 7.6% 7.6% 5.8%

Net Margin (%) 24.0% 12.1% 11.9% 13.7% 16.1% 16.2% 16.7% 14.7% 20.5%

Norm Margin (%) 20.3% 18.0% 11.5% 13.4% 16.3% 17.1% 16.7% 14.9% 20.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 15,577     17,523     19,214     20,688     

ตน้ทุนขำย (12,539)    (13,843)    (15,179)    (16,343)    

ก ำไรขัน้ตน้ 3,038       3,680       4,035       4,344       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (1,183)      (1,314)      (1,441)      (1,552)      

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 1,854       2,366       2,594       2,793       

รำยไดอ้ืน่ 603         628         647         667         

ดอกเบีย้จำ่ย (11)          (10)          (10)          (10)          

ก ำไรกอ่นภำษี 2,446       2,984       3,231       3,450       

ภำษีเงนิได ้ (132)        (104)        (113)        (121)        

ก ำไรปกติ 2,314       2,878       3,116       3,327       

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (33)          -            -            -            

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ 1             -            -            -            

ก ำไรสทุธิ 2,283       2,878       3,116       3,327       

กำรเตบิโตของรำยได ้(%) -27.3% 12.5% 9.6% 7.7%

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(%) -46.1% 24.4% 8.3% 6.8%

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(%) -48.1% 26.1% 8.3% 6.8%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 19.5% 21.0% 21.0% 21.0%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 14.7% 16.4% 16.2% 16.1%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66
รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,587       3,243       3,999       4,748       

ตน้ทุนขำย (2,962)      (2,645)      (3,231)      (3,702)      

ก ำไรขัน้ตน้ 625         598         768         1,046       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (301)        (298)        (266)        (319)        

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 324         300         502         728         

รำยไดอ้ืน่ 123         130         183         166         

ดอกเบีย้จำ่ย (6)           (2)           (2)           (2)           

ก ำไรกอ่นภำษี 441         429         683         892         

ภำษีเงนิได ้ (26)          4             (31)          (80)          

ก ำไรปกติ 414         433         653         814         

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx 11           11           (12)          (43)          

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ -            1             3             (2)           

ก ำไรสทุธิ 425         445         645         768         

EPS 0.14        0.15        0.21        0.26        

กำรเตบิโตของรำยได ้(% QoQ) -35.8% -9.6% 23.3% 18.7%

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(% QoQ) -58.9% 4.6% 50.8% 24.6%

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(% QoQ) -37.1% 4.6% 44.9% 19.2%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 17.4% 18.4% 19.2% 22.0%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 11.9% 13.7% 16.1% 16.2%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 10.86       8.32         7.98         7.80         

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 9.59         7.39         7.12         7.00         

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (วนั) 86           87           87           87           

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (วนั) 112          111          111          111          

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 56           56           56           56           

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.00         0.00         0.00         0.00         

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 8.5% 11.0% 11.3% 11.5%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 9.5% 12.2% 12.7% 13.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก ำไรสทุธิ 2,283       2,878       3,116       3,327       

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 539         595         635         675         

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (64)          (654)        (602)        (525)        

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 2,891     2,818     3,149     3,477     

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร (1,309)      (1,400)      (1,000)      (1,000)      

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนอืน่ (1,684)      -            -            -            

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (2,994)    (1,400)    (1,000)    (1,000)    

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 0             -            -            -            

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (25)          (4)           -            -            

ลด จำ่ยปันผล (1,349)      (1,950)      (2,100)      (2,250)      

อืน่ๆ -            -            -            -            

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (1,374)    (1,954)    (2,100)    (2,250)    

เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (1,477)    (536)       49            227         

งบดุล (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 9,305       8,769       8,818       9,045       

ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,860       4,172       4,575       4,926       

สนิคำ้คงเหลอื 3,243       4,195       4,600       4,952       

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 5,482       6,287       6,653       6,978       

สนิทรพัยร์วม 25,431   26,964   28,186   29,443   

เงนิกูร้ะยะสัน้ 14           14           14           14           

เจำ้หนกีำรคำ้ 1,520       2,130       2,335       2,514       

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 177         177         177         177         

เงนิกูร้ะยะยำว 33           29           29           29           

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 569         569         569         569         

หนีส้นิรวม 2,312     2,918     3,123     3,302     

ทุนทีช่ ำระแลว้ 3,000       3,000       3,000       3,000       

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 18,395     18,395     18,395     18,395     

ก ำไรสะสม 1,970       2,898       3,915       4,992       

สว่นของผูถ้อืหุน้ 23,119   24,047   25,063   26,140   

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 25,431   26,964   28,186   29,443   

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำลงักำรผลติอำหำรและขนมสตัวเ์ลีย้ง (ตนั) 172,786    205,097    205,097    205,097    

อัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ (%) 65% 61% 66% 70%

คำ่เงนิบำท/ดอลลำรส์หรัฐฯ 34.80       34.00       34.00       34.00       

สดัสว่นรำยไดอ้ำหำรสตัวเ์ลีย้ง (%) 85% 83% 84% 0%

สดัสว่นรำยไดข้นมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง (%) 12% 13% 12% 0%

สดัสว่นรำยไดอ้ืน่ 3% 4% 4% 0%

Gross margin (%) 19.5% 21.0% 21.0% 21.0%

SG&A/Sales (%) 7.6% 7.5% 7.5% 7.5%


