
 

 

 

งวด 4Q66 ขาดทนุสุทธ ิ1,451 ล้านบาท นบัเป็นผลขาดทุนติดต่อกันเป็นไตรมาส
ที่สอง  แม้ไตรมาสนี้มีตัวช่วยสำคัญจากกำไรขายทรัพย์สิน แต่ก็ไม่เพียงพอชดเชย
ผลขาดทุนจากการดำเนินงานที่ยังคงอยู่ในวังวนเดิมๆ คือธุรกิจก่อสร้างมีอัตรา
กำไรต่ำ ขณะที่ค่าใช้จ่ายคงที่ ทั้ง SG&A และดอกเบี้ยจ่ายอยู่ในระดับสูง  

ยังไม่เห็นการเปลี่ยนแปลงในเชิงโครงสร้างที่ชัดเจน ปัญหาหลักอยู่ที่การบริหาร
จัดการภายในทั้งเรื่องอัตรากำไรและรายการพิเศษต่างๆซึ่งคาดการณ์ได้ยาก 
รวมถึงความเสี่ยงเรื่องสภาพคล่องและอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนที่สูงมากที่นำไปสู่
การไม่แสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี ลดน้ำหนักลงทุนเป็น Underperform  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 0.66 บาท 
แนวต้าน : 0.98/1.14 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ -4,759 -1,072 -143 237 595
Norm. Profit -4,707 -2,985 -42 437 796
EPS (บำท) -0.90 -0.20 -0.03 0.04 0.11
DPS (บำท) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PER (X) N/A N/A N/A 18.9 7.5
Dividend Yield (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Book Value (บำท) 1.54 1.31 1.28 1.33 1.44
P/BV (X) 0.55 0.65 0.66 0.64 0.59
EV/EBITDA (X) 10.49 5.89 5.32 4.55 0.00

เผชิญวิกฤติครั้งใหญ่ 1 เมษายน 2567 

ITD 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 0.85 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.06 
Upside (%) 24.25 
Dividend yield (%) 0.00 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 4Q66 ขาดทุนสุทธ ิ1,451  ล้านบาท  

งวด 4Q66 ITD มีผลขาดทุนสุทธิ 1,451 ล้านบาท นับเป็นผลขาดทุนสุทธิ
ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 2 หลังจากที่ ITD มีกำไรติดต่อกันในงวด 1Q66 และ 
2Q66 ไตรมาสนี ้ ITD มีรายได้จากธุรกิจก่อสร้างและบริการลดลงอย่างมี
นัยสำคัญเหลือเพียง 11,883 ล้านบาท (-32%QoQ,-35%YoY) สาเหตุเกิดจาก
การทบทวนการรับรู้รายได้ก่อสร้างในทางบัญชีใหม่บางโครงการ จากเดิมที่เคย
รับรู้เป็นรายได้และต้นทุนในงบกำไรขาดทุน แต่เนื่องจากโครงการดังกล่าวยังไม่ได้
ส่งมอบบริการให้แก่ลูกค้า ทำให้ไม่สามารถรับรู้เป็นรายได้จากการให้บริการ
ก่อสร้างได้  จึงต้องปรับปรุงต้นทุนดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ต้นทุนการทำงานให้เสร็จ
สิ้นตามสัญญา (อาทิ ค่าโครงสร้างชั่วคราว ค่าโครงสร้างงานรากฐาน ค่าบริหาร
สาธารณูปโภค-สิ่งแวดล้อม ค่าใช้จ่ายช่วงเตรียมงาน เป็นต้น ) โดยรายการ
สินทรัพย์ต้นทุนการทำงานให้เสร็จสิ้นตามสัญญาในงวด 4Q66 เพิ่มขึ้นจากงวด 
3Q66 กว่า 6,182 ล้านบาท นอกจากนี้งานก่อสร้างหลายโครงการของ ITD อยู่
ในช่วงท้ายๆ อาทิ โครงการรถไฟทางคู่ช่วงมาบกะเบา-จิระ โครงการรถไฟฟ้าสาย
สีส้ม และโรงพยาบาลจุฬาภรณ์ เป็นต้น จึงมีการรับรู้รายได้น้อยลง อีกทั้งงานที่
อยู่ระหว่างก่อสร้างในประเทศหลายโครงการก็ประสบปัญหาต้นทุนบานปลาย มี
การส่งมอบพื้นที่ล่าช้า รวมไปถึงปัญหาด้านเครื่องจักรที่เกิดขึ้นในโครงการเหมือง
แม่เมาะ 9 ทำให้การสร้างรายได้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย เมื่อรวมกับผลจากการ
ปรับปรุงรายการบัญชีเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ดังกล่าว ส่งผลให้  ITD มีอัตรากำไร
ขั้นต้นต่ำ ( Gross Margin ) ไตรมาสนี้ต่ำเพียง 0.03% ลดลงจากอัตราปกติที่เคย
ทำได้ประมาณ 8-10%  

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
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กำไรขั้นต้นที่ทำได้จากธุรกิจหลักเมื่อรวมกับกำไรพิเศษจากการขายสินทรัพย์ที่
ไม่ได้ใช้งาน 793 ล้านบาท ไม่เพียงพอครอบคลุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
บวกกับดอกเบี้ยจ่ายในไตรมาสนี้ที่รวมกันสูงถึง 1,627 ล้านบาท ถือเป็นภาระ
หนักที่ ITD ต้องแบกรับ โดยเฉพาะดอกเบี้ยจ่ายที่ปรับเพิ่มขึ้นกว่า 275 ล้านบาท 
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนตามอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่สูงขึ้น   

โดยรวมปี 2566 ITD มขีาดทนุสุทธิ 1,072 ล้านบาท นับเปน็การขาดทุนติดต่อกัน
เป็นปีที่ 5 แม้ว่าจะขาดทุนลดลงจากปี 2565 ที่มขีาดทุนสทุธิ 4,759 ล้านบาท แต่ป ี
2566  ITD มีกำไรพิเศษจากการขายทรัพย์สินที่ไม่ได้ใช้งานจำนวนมาก หาก
พิจารณาเฉพาะการดำเนินงานปกติ ITD จะมีผลขาดทุนจากการดำเนินงานสูงถึง 
2,984 ล้านบาท  

แก้ปัญหาไม่ตก...Margin ธุรกิจหลัก ไม่เพียงพอค่าใช้จ่าย  
ต้นเหตุที่ทำให้ ITD ตกอยูใ่นวังวนแห่งการขาดทุน เกิดจากอัตรากำไรขั้นต้นจาก
ธุรกิจก่อสร้าง/บริการที่ลดลงในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดยมีหลายสาเหตุไม่ว่าจะ
เป็นความผันผวนของราคาวัสดุก่อสร้าง ปัญหาการขาดแคลนแรงงาน การแข่งขัน
ด้านราคาที่สูงขึ้นในช่วงที่งานก่อสร้างขนาดใหญ่ในตลาดมีน้อยลง และอุปสรรคที่
เกิดขึ้นในพื้นที่ทำงาน ส่งผลให้ ITD มีกำไรขั้นต้นจากธุรกิจก่อสร้าง/บริการ บวก
กับรายได้อื่นๆ ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็น ดอกเบี้ยรับ รายได้จากการขายเศษซาก รายได้
ค่าเช่า และรายได้ค่าที่ปรึกษา ไม่เพียงพอที่จะครอบคลุมค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารบวกกับดอกเบี้ยจ่ายที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง  

โครงสร้างงบกำไรขาดทุนของ ITD  ผลประกอบการย้อนหลัง 20 ปีของ ITD 
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สำหรับภาระดอกเบี้ยจ่ายที่ ITD ต้องแบกรับเกือบ 3 พันล้านบาทต่อปี ส่วนหนึ่ง
เกิดจากการที่ ITD เข้าไปลงทุนในสินทรัพย์ขนาดใหญ่ที่ยังไม่สร้างผลตอบแทน
ได้แก่ โครงการเหมืองแร่บ๊อกไซต์และโครงการก่อสร้างโรงงานอลูมิน่า ใน สปป.ลาว 
มูลค่า 1,217 ล้านบาท โครงการทวายในเมียนมาร์ มูลค่า 7,849 ล้านบาท  เหมือง
แร่โปแตซ อุดรธานี มูลค่า 5,282 ล้านบาท โครงการทางรถไฟและท่าเรือน้ำลึกที่
โมซัมบิก มูลค่า 2,689 ล้านบาท นับรวมมูลค่าโครงการทั้งหมดกว่า 1.7 หมื่นล้าน
บาท โดยที่ ITD มีตน้ทุนการเงินเฉลี่ย 6% เท่ากับว่า ITD ต้องแบกรับภาระดอกเบี้ย
จ่ายจากโครงการที่ยังไม่สร้างผลตอบแทน สูงถึง 1 พันล้านบาท/ปี ปัจจุบัน ITD 
อยู่ระหว่างกระบวนการพิจารณาคัดเลือก และเจรจากับผู้ร่วมทุนที่จะเข้ามาลงทุน
ในบางส่วนของโครงการเหมืองโปแตซ และโครงการทางรถไฟและท่าเรือน้ำลึกที่
โมซัมบิก หากดีลประสบความสำเร็จและ ITD ขายได้ราคาสูงกว่าต้นทุนในบัญชี ก็
จะทำให้เกิดกำไรพิเศษและมีสภาพคล่องทางการเงินดีขึ้น 

ด้วยผลประกอบการที่ขาดทุนต่อเนื่องติดต่อกันหลายปี ทำให้ ITD มีส่วนของผู้ถือ
หุ้นลดลง ส่งผลให้อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญคือ ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยสุทธิ
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี 2566 ปรบัตัวสูงขึ้นมาอยู่ที่ 3.48 เท่า เกินกว่า
เพดานสูงสุดที่กำหนดไว้ไม่เกิน 3 เท่า อย่างไรก็ตาม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ในวันที่ 17 
ม.ค 67 ได้เห็นชอบให้ผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนดังกล่าวออกไปจนถึงวันสิ้นสุด
รอบปีบัญชีของปี 2568  

แม้ว่า ITD จะได้รับการผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น และขยายวันครบกำหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ไปอีก 2 ป ี รวมถึงมีการเจรจา
ขอให้ธนาคารผ่อนปรนเงื่อนไขการไม่สามารถดำรงอัตราส่วนทางการเงินสำหรับ
เงินกู้ และมีการดำเนินการตามแผนงานต่างๆเพื่อให้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอ
ต่อการดำเนินธุรกิจได้ แต่ความสำเร็จในการดำเนินการตามแผนดังกล่าวและ
ความสามารถในการจ่ายชำระเงินกู้ยืมและหุ้นกู้ได้ตามวันครบกำหนดใหม่ยังเป็น
ประเด็นสำคัญที่ผู้สอบบัญชีตั้งข้อสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดำเนินงาน
อย่างต่อเนื่อง (going Concern) ของกลุ่มกิจการ ทำให้ผู้สอบบัญชีไม่แสดง
ความเห็นต่องบการเงินสิ้นสุดปี 2566 ของ ITD 

ภาพรวมอุตสาหกรรมก่อสร้างเริ่มดูมีความหวังมากขึ้น   

ภาพรวมธุรกิจรับเหมาก่อสร้างปีนี้ดูมีความหวังมากขึ้น จากการลงทุนโครงการ
ขนาดใหญ่ภาครัฐที่กลับมาอีกครั้ง โดยโครงการที่มีความชัดเจนมากที่สุดคืองาน
ก่อสร้างทางพิเศษ จตุโชติ-ลำลูกกา ระยะทาง 16.2 กม. มูลค่างานก่อสร้าง 1.9 



  

                                                  - 5 - 

 

หมื่นล้านบาท คาดว่าจะเปิดขายซองประกวดราคาได้ภายในเดือน เม.ย. 67 ส่วน
โครงการอื่นๆภายใต้ กระทรวงคมนาคม ที่มีแผนเปิดประมูลในปีนี้ อาทิ รถไฟทาง
คู่ช่วงขอนแก่น - หนองคาย วงเงิน 29,748 ล้านบาท  โครงการรถไฟชานเมืองสาย
สีแดง ส่วนต่อขยาย 3 เส้นทาง มูลค่ารวม 21,833 ล้านบาท มอเตอร์เวย์ส่วนต่อ
ขยายดอนเมืองโทลล์เวย์ (M5) สายรังสิต-บางปะอิน วงเงินลงทุน 31,280 ล้าน
บาท มอเตอร์เวย ์ (M9) ตอนทางยกระดับบางขุนเทียน-บางบัวทอง วงเงินลงทุน 
56,035 ล้านบาท รถไฟทางคู่ช่วงชุมทางถนนจิระ - อุบลราชธานี วงเงิน 37,527 
ล้านบาท  และทางพิเศษ กะทู้ - ป่าตอง วงเงิน 14,670 ล้านบาท  

ภายใต้แผนงานของกระทรวงคมนาคม ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะเห็นการเปิดประมูล
โครงการลงทุนภาครัฐมากขึ้นในปีนี้ ซึ่งจะส่งผลบวกต่อ ITD ในฐานะ
ผู้รับเหมาก่อสร้างรายใหญ่ที่สุดของประเทศ และน่าจะทำให้การแข่งขันด้านราคา
ระหว่างผู้รับเหมามีน้อยลง ในขณะทีต่้นทนุวัสดุก่อสร้างที่สำคัญไม่ว่าจะเป็น
ปูนซีเมนต ์ และเหล็กเส้น มีแนวโน้มราคาทรงตัวหรือปรับตัวลดลงจากปีก่อน ส่วน
ปัญหาแรงงานขาดแคลนก็ไม่น่าจะเกิดขึ้นในปีนี้เช่นเดียวกัน  

ประเมินราคาเหมาะสม 1.06 บาท แนะนำ Underperform 

ฝ่ายวิจัยเลือกใช้วิธี Adjust Book value ในการประเมินมูลค่าเหมาะสมของ ITD 
เนื่องจากมคีวามไม่แน่นอนเกี่ยวกับผลประกอบการของ ITD ในอนาคตสูงมาก 
ภายใต้วิธี Adjusted PBV ซึง่ได้มีการสะท้อนความเสี่ยงจากการตั้งสำรองค่าเผื่อ
ด้อยค่าโครงการทวายเข้าไปบางส่วน (ฝ่ายวิจัยใช้สมมุติฐานการตั้งสำรอง 25% 
ของมูลค่าเงินลงทุนในโครงการทวาย) รวมถึงมูลค่าเพิ่มจากโครงการเหมือง
โปแตชเข้าไปในส่วนของผู้ถือหุ้น โดยตั้งสมมุติฐานว่า ITD จะมีการขายเงินลงทุนใน 
APPC ออกไป 20% ซึ่งน่าจะเป็นสัดส่วนขั้นต่ำที่สุดที่พันธมิตรที่สนใจเข้าร่วม
ลงทุนเพื่อให้สามารถรับรู้ผลกำไรตามส่วนได้เสียจากโครงการนี้ จะช่วยเพิ่มมูลค่า
ตามบัญชีให้กับ ITD อีก 0.60 บาทต่อหุ้น จะให้ราคาเหมาะสมของ ITD สิ้นป ี2567 
อยู่ที่ 1.51 บาท อย่างไรก็ตาม ภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันที่มีความไม่แน่นอน
เพิ่มเติมเกี่ยวกับความสามารถในการดำเนินงานอย่างต่อเนื่อง (going Concern) 
ของกลุ่มกิจการ ที่ทำให้ผู้สอบบัญชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินสิ้นสุดปี 2566 
ของ ITD ทำให้ฝ่ายวิจัยใส่ Discount Factor เพิ่มเติมใน Fair Value อีก 30% 
ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 1.51 บาท เหลือ 1.06 บาท แม้จะม ีUpside พอ
ให้เข้าลงทุนได้ แต่ Sentiment เชิงลบที่จะกดดันราคาหุ้นไปจนกว่าผู้สอบบัญชีจะ
กลับมาให้ความเห็นต่องบการเงิน จึงลดน้ำหนักการลงทุนจาก Neutral เป็น 
Underperform 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ ITD 

ดา้นสังคม –  ITD มีการกำหนดนโยบายด้านความรับผิดชอบต่อสังคมภายใต้
กรอบ ธรรมาภิบาลที่ดี และมีนโยบายเกี่ยวกับการช่วยเหลือ พัฒนาสังคม และ
ร่วมมือในการทำกิจกรรมต่างๆ เพื่อแก้ปัญหาในชุมชน อาทิ การสนับสนุนการ
ผลิตตู้ความดันลบและเครื่องฆ่าเชื้อโควิด ส่งมอบให้กับสถานพยาบาลต่างๆ อีก
ทั้งมีการกำหนดแนวและการดูแลสิทธิมนุษยชน โดย ITD ได้ร่วมลงนามบันทึก
ความเข้าใจโครงการจ้างงานคนพิการเชิงสังคมของกรมการจัดการงานเพื่อ
สนับสนุนการจ้างงานผู้พิการ  

ดา้นสิ่งแวดลอ้ม – ITD มีการนำมาตรฐานระบบบริหารคุณภาพ (ISO 9001 : 
2015) ระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (ISO 14001 : 2015) ระบบการจัดการอาชีวอ
นามัยและความปลอดภัย (ISO 45001 : 2018) และระบบการจัดการด้าน
สิ่งแวดล้อม (ISO 14001:2015) มาใช้เพื่อตอบสนองความพึงพอใจให้กับลูกค้า
และผู้มีส่วนได้เสียยกระดับองค์กรสู่ระดับสากล โดยกำหนดมาตรการให้หน่วยงาน
มีการจัดตั้งอุปกรณ์ควบคุม อาทิ เครื่องวัดค่าฝุ่น ติดตั้งตาข่ายกันฝุ่น พรมน้ำลง
บนพื้นถนน ฯลฯ  

ดา้นกำกบัดแูลกจิการทีด่ี – “บรรษัทภิบาลอิตาเลียนไทย” เป็นการรวบรวม
ปรัชญา นโยบาย และหลักการปฏิบัติที่เกี่ยวกับการกำกับดูแลกิจการของบริษัทฯ 
ให้เป็นหมวดหมู่ เพื่อเป็นแนวทางให้บุคลากรของบริษัทฯ ได้ยึดเป็นแนวทางในการ
ปฏิบัติ ทั้งนี ้บริษัทฯ ยึดหลักพื้นฐานการกำกับดูแลกิจการที่ดี 5 ประการ ได้แก่ 1. 
ความยุติธรรม 2. ความโปร่งใส 3. ความซื่อสัตย์ 4. ความรับผิดชอบ 5. ภาระ
รับผิดชอบ  สำหรับผลการประเมินคุณภาพการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำ ปี 
2564 จากสมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย โดยได้รับผลประเมินอยู่ในระดับร้อยละ 93 
และผลการประเมินการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย ประจำปี 2564 จาก
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) อยู่ในระดับดีมาก 

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ ITD มีความเกี่ยวพันกับ
ประเด็นความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการ
ก่อสร้างและบ่อยครั้งที่ต้องทำงานในพื้นที่เกี่ยวข้องกับชุมชน ในด้านการกำกับ
ดูแลกิจการที่ดี ITD ไม่มีการจัดประชุมนักวิเคราะห์และไม่ได้เข้าร่วมงาน 
OPPORTUNITY DAY ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ทำให้การติดตามข้อมูลของบริษัท
ค่อนข้างทำได้ยากลำบาก 
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ผลประกอบการ 4Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

โครงสร้างการเงินของ ITD  สถานะ BACKLOG ของ ITD 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 %QoQ %YoY 2566 2565 %YoY
      16,765 16,249 18,190 17,213 17,120 17,526 11,883 -32% -35% 63,742 67,074 -5%

            1,066 238 489 1,859 886 1,240 4 -100% -99% 3,989 2,566 55%

ค  ใช      ใ       -753 -789 -1,172 -768 -758 -816 -825 1% -30% -3,167 -3,418 -7%

            -684 -667 -527 -681 -752 -756 -802 6% 52% -2,990 -2,506 19%

                     -888 -1,981 -1,198 108 -755 -266 -1,279 N/A N/A -2,984 -4,707 N/A

          -846 -1,610 -1,545 309 115 -45 -1,451 N/A N/A -1,072 -4,759 N/A

           42 371 -348 201 870 221 -173 N/A N/A 1,912 -51 N/A

EPS -0.16 -0.30 -0.29 0.06 0.02 -0.01 -0.27 N/A N/A -0.20 -0.90 N/A

Gross Margin 6.4% 1.5% 2.7% 10.8% 5.2% 7.1% 0.0% 6.3% 3.8%

SG&A/Sale 4.5% 4.9% 6.4% 4.5% 4.4% 4.7% 6.9% 5.0% 5.1%

Net Gearing 2.90 3.25 3.81 3.70 3.65 3.64 4.21 4.21 3.81

Book Value/Share (   ) 2.20 1.91 1.54 1.57 1.61 1.60 1.31 1.31 1.54
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    ค           ช                2,512        
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITD 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
      63,742 64,107 70,517 77,569

         59,753 58,903 64,088 70,045

            3,989 5,204 6,429 7,524

ค  ใช      ใ       3,167 3,124 3,436 3,780

            2,990 2,896 2,836 2,776

ค  ใช          0 0 0 0

          519 1,109 1,186 1,271

              ห  ภ   263 193 1,144 2,038

ภ          684 116 686 1,223

       ผ     ห          -651 -220 -220 -220

                 1,912 -101 -200 -201

          -1,072 -143 237 595

                     -2,985 -42 437 796

Norm EPS (0.57)                 (0.01)                 0.08                  0.15                  

       โ           -5.5% 0.6% 10.0% 10.0%

       โ                         N/A N/A N/A N/A

                      6.3% 8.1% 9.1% 9.7%

                              -4.7% -0.1% 0.6% 1.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (       )

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66
      17,213 17,120 17,526 11,883

         15,354 16,235 16,286 11,879

            1,859 886 1,240 4

ค  ใช      ใ       768 758 816 825

            681 752 756 802

ค  ใช          0 0 0 0

          510 1,014 461 783

              ห  ภ   920 390 130 -841

ภ          374 202 2 105

       ผ     ห          -95 -110 -113 -333

                 22 158 165 -213

          309 115 -45 -1,451

                     108 -755 -266 -1,279

Norm EPS 0.03                  (0.18)                 (0.06)                 (0.30)                 

       (QoQ) -5.4% -0.5% 2.4% -32.2%

             (QoQ) 279.8% -52.4% 40.0% -99.7%

                      (QoQ) N/A N/A N/A N/A

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
          ภ  ค     (    ) 0.69                  0.69                  0.72                  0.77                  

          ภ  ค    ห        (    ) 0.55                  0.54                  0.57                  0.60                  

         ห           ห      ค    (    ) 1.51                  1.72                  1.70                  1.70                  

         ห           ค   ค  ห    (    ) 2.08                  2.49                  2.49                  2.49                  

         ห            ห      ค    (    ) 2.49                  2.43                  2.43                  2.43                  

ห             ผ     ห   15.47                14.31                14.32                13.72                

Net Gearing 4.21                  3.97                  3.86                  3.49                  

ผ    แ             ์      -2.5% 0.0% 0.4% 0.7%

ผ    แ     ผ     ห         -43.2% -0.6% 6.3% 10.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ ITD 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ะแ                       

          -1,072 -143 237 595

       ป     แป          ะ        -853 -319 -318 -317

ค         ค แ ะ      ห    4,914 5,314 5,714 6,114

     /          Fx                0 0 0 0

     0 0 0 0

     /                          -4,748 2,090 -1,124 -528

  ะแ                            1,619 7,161 4,729 6,084

  ะแ                  

     /               ะ ะ    10 0 0 0

     /                           456 0 0 0

     /              ์    86 -3,980 -3,980 -3,980

  ะแ                       552 -3,980 -3,980 -3,980

  ะแ                ห     

     /          2,442 -1,000 -1,000 -1,000

     /      แ ะ           ค  ห   0 0 0 0

       ป  ผ 0 0 0 0

  ะแ                ห          2,442 -1,000 -1,000 -1,000

     /              4,612 2,181 -251 1,104

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
      แ ะ               4,597 6,993 6,646 7,644

   ห      ค   42,112 37,238 41,601 45,691

   ค   ค  ห   30,700 25,779 28,343 31,164

        ์ห            5,127 7,082 7,787 8,563

         ค   แ ะ  ป  ณ์      28,822 27,488 25,754 23,621

        ์   117,115 106,846 110,474 114,909

    ห      ค   25,559 26,423 29,051 31,943

ห      ห            6,604 4,113 4,498 4,922

ห           ภ  ะ          ะ ะ    43,247 42,247 41,247 40,247

ห           ภ  ะ          ะ ะ   5,260 5,260 5,260 5,260

ห         106,748 96,721 100,209 104,147

      ช   ะแ   5,280 5,280 5,280 5,280

           ค  ห   8,548 8,548 8,548 8,548

      ะ  -5,924 -6,067 -5,829 -5,234

       ผ     ห   6,902 6,759 6,996 7,591

       ผ     ห          3,465 3,366 3,268 3,171

ห      แ ะ       ผ     ห   117,115 106,846 110,474 114,909

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
       ซ    ญญ       ะห    ป  (         ) 85,000 85,000 85,000 85,000

Backlog ณ     ป  (         ) 193,874 214,768 229,250 236,681

Gross margin 6.3% 8.1% 9.1% 9.7%

SG&A/Sale 5.0% 4.8% 4.8% 4.9%


