
 

 

 

คาด 1Q67 กำไรสุทธ ิ721 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12%YoY แมภ้าพรวมธุรกิจถูกกดดัน
จาก Demand ที่ชะลอตัวจากการเบิกจ่ายงบประมาณรัฐที่ล่าช้าและเศรษฐกิจจีนที่
ชะลอตัว ส่งผลให้ยอดขายลดลง แต่ได้ผลบวกจากต้นทุนพลังงานลดลงมาชดเชย 
อีกทั้งเงินบาทอ่อนที่ค่าแรง ทำใหเ้กิดกำไรอัตราแลกเปลี่ยนจำนวนมาก  

การเตรียมพร้อมรับมือด้วยการลงทุนโครงการลดต้นทุนต่างๆที่ดำเนินการในช่วง
หลายปีที่ผ่านมา ช่วยให้ TPIPL รักษาฐานกำไรได้ในระดับทีน่่าพอใจแม้เงิน
สนับสนุน Adder ธุรกิจโรงไฟฟ้าทยอยหมดลง ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันมี Valuation 
ต่ำมาก วัดจากค่า PER และ PBV อย่างไรก็ตามยังมีปัจจัยกดดันเกี่ยวกับค่าปรับ
คดีบุกรุกเหมืองที่ยังไม่ได้ข้อยุติ แนะนำ Neutral ประเมนิราคาเหมาะสมที่ 1.90 บาท  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 1.32 บาท 
แนวต้าน : 1.48/1.58 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 7,008 3,218 3,266 2,874 3,127
Norm. Profit 6,570 3,130 3,266 2,874 3,127
EPS (บำท) 0.37 0.17 0.17 0.15 0.17
DPS (บำท) 0.10 0.10 0.08 0.08 0.08
PER (X) 3.67 8.00 7.88 8.96 8.24
Dividend Yield (%) 7.35% 7.35% 5.88% 5.88% 5.88%
Book Value (บำท) 2.82 2.89 2.98 3.05 3.14
P/BV (X) 0.48 0.47 0.46 0.45 0.43
EV/EBITDA (X) 6.59 9.20 8.37 8.89 8.44

รับผลบวกจากต้นทุนที่ลดลง 26 เมษายน 2567 

TPIPL 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 1.36 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.90 
Upside (%) 39.53 
Dividend yield (%) 5.88 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q67 กำไรสุทธิ 721 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12%YoY 
ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิงวด 1Q67 ไว้ที่ 721 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 339%QoQ  และ
เพิ่มขึ้น 12%YoY ปัจจัยสนับสนุนสำคัญมาจากต้นทุนถ่านหินที่ปรับตัวลง
ต่อเนื่อง ส่งผลบวกต่ออัตรากำไรในธุรกิจซีเมนต์ แม้ว่าความต้องการใช้ปูนซีเมนต์
โดยรวมของประเทศในช่วง 1Q67 จะหดตัวลงมากกว่า 10%YoY แตต่้นทนุ
พลังงานที่ลดลงส่งผลบวกต่อธุรกิจมากกว่า โดย TPIPL ยังคงใช้กำลังการผลิต
เตาเผาปูนในระดับสูง เพื่อลดต้นทุนคงที่ต่อหน่วยในการผลิตปูนเม็ดให้อยู่ในระดับ
ต่ำ และมีการส่งออกปูนเม็ดส่วนเกินเป็นครั้งคราวเพื่อบริหารระดับสินค้าคงเหลือ 
ขณะที่ธุรกิจไฟฟ้าภายใต้ TPIPP มีการหยุดซ่อมบำรุงโรงไฟฟ้า TG#8 (กำลังการ
ผลิต 150 MW) เป็นเวลา 10 วัน และมีการผลิตไฟฟ้าจากความร้อนทิ้งที่รับจาก
โรงปูนซีเมนต์ลดลงเนื่องจาก TPIPL มีการหยุดซ่อมบำรุงเตาเผาปูนบางแห่งใน       
ไตรมาสที่ 1 ทำให้ปริมาณการผลิตไฟฟ้าโดยรวมของ TPIPP ลดลง 10%QoQ 
อยู่ที่ประมาณ 518 ล้านหน่วย อย่างไรก็ตาม ค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในงวด 1Q67 ที่
เพิ่มขึ้นประมาณ 0.19 บาท/หน่วย จากงวด 4Q66 ตามค่า Ft ที่เพิ่มขึ้น และต้นทนุ
ถ่านหินที่ใช้เป็นเชื้อเพลิงสำหรับโรงไฟฟ้า TG#7 และ TG#8 ที่ลดลง น่าจะทำให้ 
TPIPP มี  EBITDA ลดลงเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวด 4Q66 

%YOY การเปลี่ยนแปลงการใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศ  ราคาถ่านหินอินโดนีเซียและค่าไฟฟ้าในประเทศ 
 

 

  
 

 

ที่มา: SCC   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ยังคงเผชิญปัจจัยลบจากราคาผลิตภัณฑ์ EVA ที่
ปรับตัวลงต่อเนื่อง สาเหตุเกิดจากความต้องการใช้ EVA ที่ลดลงตามภาวะ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะในประเทศจีนซึ่งเป็นผู้นำเข้า EVA รายใหญ่ ส่งผลต่อเนื่องถึง 
Spread EVA-Ethylene ไตรมาสนี้ยังคงอยู่ในระดับต่ำเพียง 500-600 USD/ton 
เทียบกับปี 2566 ทีม่ี Spread เฉลี่ยประมาณ 1,000 USD/ton  
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ราคา EVA,LDPE และ SPREAD เฉลี่ย   ผลประกอบการรายไตรมาสของ TPIPL 
 

 

 

 

ที่มา: : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ฝ่ายวิจัยคาดการณ์รายได้รวมในงวด 1Q67 ที ่9,172 ลา้นบาท ลดลง 19%YoY 
และมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเป็น 23.5% เทียบกับงวด 1Q66 และ 4Q66 ที่ทำได ้
21.3% และ 22.6% ตามลำดับ จากปัจจัยบวกด้านต้นทุนเป็นหลัก และคาดว่า  
ไตรมาสนี้ TPIPL จะมีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเข้ามาจำนวนมาก หลังเงินบาท
สิ้นงวด 1Q67 อ่อนค่าลง 6% จากส้ินงวด 4Q66 ทำใหเ้งินฝากสกุลดอลลาร์มี
มูลค่าเพิ่มขึ้นเมื่อแปลงค่าเป็นเงินบาท แตกต่างจากงวด 4Q66 ที่ TPIPL มีผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสูงถึง 372 ล้านบาท อีกทั้งค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารก็น่าจะลดลงจากช่วง 4Q66 ทีม่ีการตั้งผลประโยชน์พนักงานเพิ่มขึ้นจาก
เงินโบนัส  

ปัจจัยบวกเรื่องต้นทุนยังสง่ผลต่อเน่ืองถึงชว่งครึ่งปีหลงั 
ฝ่ายวิจัยยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อทิศทางผลประกอบการในช่วงที่เหลือของปีนี้ 
ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากต้นทุนถ่านหินที่ยังคงมีทิศทางลดลงต่อเนื่อง บวกกับ
โครงการลงทุนต่างๆที่ TPIPL ได้ดำเนินการตลอดช่วงหลายปีที่ผ่านมา ไม่ว่าจะ
เป็นการปรับเปลี่ยนการใช้เช้ือเพลิงจากถ่านหินเป็นการใช้เชื้อเพลิงจากขยะชุมชน
ซึ่งมีต้นทนุต่ำกว่ามาก ปัจจุบัน TPIPL ใช้เชื้อเพลิงขยะแทนถ่านหิน 13% ของค่า
ความร้อนทั้งหมด และมีแผนจะเพิ่มเป็น 25% ในอนาคต รวมถึงการปรับปรุง
เครื่องจักรครั้งใหญ่ในปีที่ผ่านมาของ TPIPP ทำให้ Plant Performance ของ
โรงไฟฟ้าต่างๆดีขึ้น คาดว่าปีนี้ TPIPP จะมีปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึ้น                
10-15%YoY ด้านยอดขายคาดหวังจะเห็นผลบวกจากการเบิกจ่ายงบประมาณ
ภาครัฐที่จะมีมากขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง ซึ่งจะส่งผลบวกต่อเนื่องไปถึงการลงทุน
ภาคเอกชน สำหรับธุรกิจปิโตรเคมีที่ Spread ของผลิตภัณฑ์ EVA ยังทรงตัวใน
ระดับต่ำตามภาคการผลิตของประเทศจีน คาดจะเห็นการฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อย
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ไปในช่วงครึ่งปีหลัง โดย TPIPL มีการทำ R&D เพื่อพัฒนาสินค้า High Value 
Added ใหม่ๆออกสู่ตลาด ทำให้ธุรกิจปิโตรเคมีของ TPIPL ยังสามารถทำกำไรได้
สูงกว่าคู่แข่งแม้ในภาวะที่ Spread อยู่ในระดับที่ต่ำมากก็ตาม  

หุ้น Deep Value ที่มีการเติบโตของกำไรต่ำ แนะนำ Neutral 
TPIPL ถือเป็นหุ้น Deep Value ที่ม ีValuation ต่ำมาก วัดจากค่า PER ที่ 7.88 
เท่า และ PBV ที ่ 0.46 เท่า อีกทั้งยังมีผลตอบแทนจากเงินปันผลที่น่าสนใจ โดยม ี
Dividend Yield มากกว่า 5% ต่อปี อย่างไรก็ตาม TPIPL ขาดความน่าสนใจในมุม
ของผลประกอบการที่ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วตั้งแต่ปี 2565 และฝ่ายวิจัยเชื่อว่า 
TPIPL จะยังไม่สามารถกลับไปทำกำไร New High ได้ในช่วงหลายปีข้างหน้า 
เหตุผลสำคัญมาจากเงินสนับสนุนค่า Adder โรงไฟฟ้าที่ทยอยหมดลง โดยปี 
2568 โรงไฟฟ้า SPP กำลังการผลิต 90 MW จะไม่ได้รับ Adder 3.50 บาท/หน่วย 
ตั้งแต่เดือน เม.ย 68 รวมถึงประเด็นความเสี่ยงเกี่ยวกับคดีความต่างๆ ฝ่ายวิจัยให้
น้ำหนักการลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสมอิง PER 11 เท่า จะให้ราคา
เหมาะสม 1.90 บาท  
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การดำเนินการด้าน ESG ของ TPIPL 
ผลการดำเนินงานด้านการพัฒนาอย่างยั่งยืนท่ีสำคัญในปี 2566 

             

          ด้านส่ิงแวดล้อม                               ด้านชุมชนและสังคม                    ด้านบรรษัทภิบาล 
 
 
 
 

 

ที่มา: TPIPL 

กรอบนโยบายและการบรหิารจดัการความยัง่ยนืของ TPIPL 

มตดิา้นเศรษฐกจิ : มุ่งเนน้การนำเทคโนโลยีและนวัตกรรมมาใช้ในกระบวนการ
ผลิตสินค้าและบริการที่มีคุณภาพ การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพทุกขั้นตอน 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : มุ่งพัฒนาสู่สังคมคาร์บอนต่ำ โดยตั้งเป้าหมาย NET ZERO 
GHG EMISSION ผ่าน BCG MODEL ให้ความสำคัญกับการใช้พลังงานสะอาด 
ลดการใช้เชื้อเพลิงฟอสซิล ส่งเสริมเกษตรอินทรีย์และการใช้เทคโนโลยีชีวภาพ 

มติดิา้นสงัคม : ดำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ ให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้
เสียทุกกลุ่มอย่างสมดุล สร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้น อาชีวอนามัยและ
ความปลอดภัยและสร้างสภาพแวดล้อมที่ดีในการทำงาน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : ยดึหลักความถูกต้องและสอดคล้องกับกฏหมายและกฏ
ระเบียบที่เกี่ยวข้อง ภายใต้จรรยาบรรณธุรกิจ จริยธรรมธุรกิจ เปิดเผยข้อมูลและ
ผลการดำเนินงานอย่างโปร่งใส 

ESG COMMENT: TPIPL มีแนวทางชัดเจนเกี่ยวกับแผนการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกออกสู่บรรยากาศ ด้วยการนำขยะแปรรูปเป็นเชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้าแทน
ถ่านหิน ซึ่งช่วยบรรเทาปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมและได้ประโยชน์จากต้นทุนการผลิต
ที่ลดลง รวมไปถึงความโดดเด่นเรื่องนวัตกรรมสินค้าที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมซึ่ง
มีอัตรากำไรสูงกว่าสินค้าทั่วไป อย่างไรก็ตาม TPIPL ยังมีประเด็นความเสี่ยง
เกี่ยวกับคดีความที่อยู่ในชั้นการพิจารณาของศาลฎีกาเรื่องการทำเหมืองหินปูน
นอกเขตประทานบตัร ซึ่งกระทบต่อ Sentiment การลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

HISTORICAL PER ของ TPIPL  สรุปคดีความของ TPIPL 
 

 
 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67F %QoQ %YoY 2566 2565 %YoY
 อดข  12,523 10,699 11,283 11,407 10,838 9,279 9,172 -1% -19% 42,807 48,133 -11%

ก   รข  ้   3,428 2,455 2,402 2,580 2,830 2,095 2,155 3% -10% 9,908 12,856 -23%

   ใช  จ   ใ ก รข  -1,392 -1,406 -1,383 -1,389 -1,304 -1,340 -1,302 -3% -6% -5,416 -5,763 -6%

ดอกเ ี ้จ   -480 -498 -470 -482 -536 -588 -595 1% 27% -2,076 -1,935 7%

ก   รจ กก รด  เ  ิง  1,895 916 632 928 1,034 536 386 -28% -39% 3,130 6,570 -52%

ก   รส ุธิ 2,029 753 646 1,171 1,237 164 721 339% 12% 3,218 7,008 -54%

ร  ก รพเิศษ 133 -163 14 243 203 -372 335 N/A 2303% 88 437 -80%

EPS (      อ ุ    ) 0.11 0.04 0.03 0.06 0.07 0.01 0.04 339% 12% 0.17 0.37 -54%

Gross Margin 27.4% 22.9% 21.3% 22.6% 26.1% 22.6% 23.5% 23.1% 26.7%

SG&A/Sale -11.1% -13.1% -12.3% -12.2% -12.0% -14.4% -14.2% -12.7% -12.0%
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PBV (X)

MEAN

+1SD

-1SD

+2SD

-2SD

 ด ีม  เลข
       ปร     

 ( ล        )
ดอกเ ี ้

    แร   ิป ู 

      (     )

แร   ิด ิด   

(     )

ด   ี ่ส .4/2559
ล กลอ    เ มอืงแร   ิป ูใ 

พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
4,047 7.50% 31,522,374

ด   ี ่ส .5/2559
ผดิเงือ่  ข   เ มอืงใ  Buffer

 Zone
1,603 7.50% 12,484,024

ด   ี ่ส .6/2559
ล กลอ    เ มอืงแร   ิป ูใ 

พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
314 7.50% 2,447,907

ด   ี ่ส .1/2560
ผดิเงือ่  ข   เ มอืงใ  Buffer

 Zone
326 7.50% 1,220,560

ด   ี ่ส .2/2561
ล กลอ    เ มอืงแร   ิด ิด  

ใ พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
67 7.50% 249,160

ร ม 6,358 46,454,305 1,469,720
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
 อดข  48,133 42,969 43,574 44,274

     ุข  35,277 32,607 33,418 35,111

ก   รข  ้   12,856 10,362 10,155 9,163

   ใช  จ   ใ ก รข  5,763 5,322 5,447 5,446

ดอกเ ี ้จ   1,935 2,038 2,283 2,181

   ใช  จ   อื ่ 0 0 0 0

ร   ด  อื ่ 2,414 1,952 2,360 2,419

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี 7,573 4,953 4,786 3,955

ภ ษีเง ิ ด  166 356 479 396

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 837 1,089 1,041 686

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ 437 310 0 0

ก   รส ุธิ 7,008 3,818 3,266 2,874

ก   รจ กก รด  เ  ิง  6,570 3,508 3,266 2,874

Norm EPS 0.35                 0.19                 0.17                 0.15                 

ก รเ  ิโ ของ อดข   23.7% -10.7% 1.4% 1.6%

ก รเ  ิโ ของก   รจ กก รด  เ  ิง  24.4% -46.6% -6.9% -12.0%

อ  ร ส   ก   รข  ้    26.7% 24.1% 23.3% 20.7%

อ  ร ส   ก   รจ กก รด  เ  ิง  13.7% 8.2% 7.5% 6.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล       )

4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
 อดข  10,699 11,283 11,407 10,838

     ุข  8,244 8,881 8,827 8,008

ก   รข  ้   2,455 2,402 2,580 2,830

   ใช  จ   ใ ก รข  1,406 1,383 1,389 1,304

ดอกเ ี ้จ   498 470 482 536

   ใช  จ   อื ่ 75 77 78 79

ร   ด  อื ่ 546 481 565 441

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี 934 1,044 1,518 1,633

ภ ษีเง ิ ด  13 87 69 146

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 168 311 278 250

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ -163 14 243 203

ก   รส ุธิ 753 646 1,171 1,237

ก   รจ กก รด  เ  ิง  916 632 928 1,034

Norm EPS 0.05                 0.03                 0.05                 0.05                 

 อดข   (QoQ) -14.6% 5.5% 1.1% -5.0%

ก   รข  ้    (QoQ) -28.4% -2.2% 7.4% 9.7%

ก   รจ กก รด  เ  ิง   (QoQ) -51.7% -31.0% 46.9% 11.5%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อ  ร ส   สภ พ ล อง (เ   ) 1.54 1.54 1.53 1.50

อ  ร ส   สภ พ ล อง มุ เร็  (เ   ) 0.72 0.87 0.85 0.81

อ  ร ส    มุ เ  ี ลกู  ีก้ ร    (เ   ) 8.66 7.47 7.42 7.42

อ  ร ส    มุ เ  ี ส ิ    งเ ลอื (เ   ) 2.49 2.56 2.54 2.54

อ  ร ส    มุ เ  ี เจ     ีก้ ร    (เ   ) 12.69 10.79 10.72 10.71

  ีส้ ิ  อส   ผู  ถือ ุ   1.53 1.42 1.32 1.24

Net Gearing 0.96 0.80 0.73 0.68

ผล อ แ  จ กส ิ ร พ ์เฉลี ่ 4.5% 2.4% 2.2% 2.0%

ผล อ แ  จ กผู  ถือ ุ   เฉลี ่ 12.3% 6.3% 5.6% 4.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  

ก   รส ุธิ 7,008 3,818 3,266 2,874

ร  ก รเปลี ่ แปลง ี ่ม กระ  เง ิสด -110 0 0 0

   เสืม่ร   และ  ดจ       3,292 3,452 3,612 3,772

ก   ร/ข ด  ุจ ก Fx  ี ่ม  ด  ร  รู  1 0 0 0

อื ่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กกจิกรรมก รด  เ  ิง  -2,824 4,390 -359 -294

กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  ส ุธิ 9,992 12,750 7,561 7,038

กระแสเง ิสดจ กก รลง  ุ

เพิม่/ลด จ กก รลง  ุระ ะส  ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กก รลง  ุ ีเ่กี ่ ข  อง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กส ิ ร พ ์ถ  ร -7,716 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเง ิสดจ กก รลง  ุส ุธิ -7,716 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิ

เพิม่/ลด เง ิกู  561 -3,000 -3,000 -3,000

เพิม่/ลด   ุและส   เก ิมูล    ุ   0 0 0 0

ลด จ   ป  ผล -1,704 -1,515 -1,136 -1,136

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิส ุธิ -1,144 -4,515 -4,136 -4,136

เพิม่/ลด เง ิสดส ุธิ 1,133              4,236              (575)                (1,098)            

งบดุล (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เง ิสดและเ  ี เ   เง ิสด 10,671 14,907 14,332 13,233

ลกู  ีก้ ร   5,560 5,753 5,872 5,969

ส ิ    งเ ลอื 19,355 16,817 17,163 17,447

ส ิ ร พ ์ มุ เ  ี อื ่ 1,568 664 677 689

 ีด่ ิ อ   ร และอุปกรณ์ ส ุธิ 100,474 101,021 101,409 101,636

ส ิ ร พ ์ร ม 144,499 145,497 145,837 145,399

เจ     ีก้ ร   3,792 3,983 4,065 4,132

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะส  ้ 17,725 17,725 17,725 17,725

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะ   54,023 51,023 48,023 45,023

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 722 716 720 724

  ีส้ ิร ม 81,685 79,290 76,459 73,597

  ุ ีช่  ระแล   18,935 18,935 18,935 18,935

ส   เก ิมูล    ุ   10,122 10,122 10,122 10,122

ก   รสะสม 24,245 26,548 28,678 30,416

ส   ของผู  ถือ ุ   53,411 55,715 57,845 59,583

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 9,403 10,492 11,533 12,219

  ีส้ ิและส   ของผู  ถือ ุ   144,499 145,497 145,837 145,399

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
ปรมิ ณก รข  ป ูซเีม   ์( ล        ) 11.07 11.48 12.33 13.18

ร   ข  ป ูซเีม  ใ์ ประเ ศ (    /   ) 1,600 1,800 1,700 1,700

ปรมิ ณก รข   LDPE /EVA(     ) 142,200 142,200 142,200 142,200

Gross margin 26.71% 24.11% 23.31% 20.70%

SG&A/Sale 11.6% 12.4% 12.5% 12.3%

Effective tax rate 2.1% 6.8% 10.0% 10.0%


