
 

 

 
ภาพรวมการช่วยเหลือกลุ่มเปราะบาง                        

1.) การลดอัตราดอกเบีย้เพือ่ชว่ยเหลอืกลุม่เปราะบาง (หลกัๆ เปน็สนิเชือ่บา้นและ 
SME) 0.25% เปน็ระยะเวลา 6 เดอืน ตามแนวทางแตล่ะธนาคาร คดิเปน็สดัสว่น 
0.2% - 1.6% ของคาดการณก์ำไรสุทธปิ ี2567 

2.) ดชันรีาคารถยนตม์อืสอง ม.ีค. 67 จากฐานขอ้มลู ธปท. ลดลง 3% MoM          
(-19% YoY) จากรถบรรทกุมอืสอง (-6.5% MoM, -20% YoY) สว่นรถยนตน์ัง่ 
(+0.7% MoM, -19% YoY) โดยรวมคา่เฉลีย่ดชันรีถยนต์มอืสองงวด 1Q67 บวก 
9% QoQ (-16% YoY) กดดนัจากปรมิาณการขายรถยดึ ตามการเรง่ระบาย 
NPL ของกลุม่ฯ ประกอบกบัความตอ้งการใชร้ถยนตพ์าณิชย์ยงัชะลอตัวต่อเนือ่ง 
หลงังบประมาณภาครฐัอยู่ระหวา่งรอเบกิจา่ย                                         

สำหรบักลุม่ธนาคาร การลดอัตราดอกเบี้ยให้กลุ่มเปราะบางระยะเวลา 6 เดือน 
ทยอยประกาศออกมา 5 ธนาคาร นำโดย BBL ลดเฉพาะ MRR ให้กับทุกราย 
0.25% (พอร์ตสินเชื่อบ้านราว 2.7 ล้านล้านบาท มีสินเชื่อบ้านไม่รวม บ. ย่อย อยู่
ที่ 2.7 แสนล้านบาท รวมถึงลูกค้ารายปลกีและรายกลางบางส่วนอิง MRR), KTB 
ลด M-Rate ลงอย่างละ 0.25% วงเงินท่ีเข้าเงื่อนไขกว่า 2 แสนล้านบาท คิดเป็น
สัดส่วน 8% ของพอร์ตสินเชื่อ, KBANK ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สำหรับเงินกู้ 
(Loan) จำนวนประมาณ 2 แสนราย คิดเป็นวงเงินสินเชื่อประมาณ 8.2 หมื่นล้าน
บาท (สัดส่วน 3% ของสินเชื่อ), SCB ลด MRR และ MLR ที่ 0.25% ช่วยเหลือ
ลูกค้าคิดเป็นยอดสินเชื่อประมาณ 1.1 แสนล้านบาท (สัดส่วน 4% ของสินเชื่อ) และ 
TTB ลด M-Rate ลงอย่าง 0.25% ให้กับกลุ่มเปราะบาง แม้ไม่มีการเปิดเผย
สัดส่วนสินเชื่อท่ีได้รับการลดอัตราดอกเบี้ย แต่สัดส่วนไม่น่าสูงเป็นไปในแนวทาง
เดียวกับ KBANK, SCB ประกอบกับการมี tax shield ช่วยลด downside ต่อ
ประมาณการ  

โดยสรุปฝ่ายวจิยัมองผลกระทบจากการลดอตัราดอกเบีย้ใหก้ลุม่เปราะบาง คดิ
เปน็สดัสว่น 0.2% - 1.6% ของคาดการณก์ำไรสุทธปิ ี2567 เรยีงจากมากไปนอ้ย
นำโดย BBL ตามดว้ย KTB > KBANK > SCB และ TTB   

(ตอ่ด้านหลงั)                                                                     
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ดา้นดชันรีาคารถยนตม์อืสอง ที่อ่อนตัว MoM งวด มี.ค. 67  สะท้อนเปราะบาง
ของภาคครัวเรือน สอดคล้องกับมุมมองฝ่ายวิจัยท่ีราคารถมือสอง ยังคงอ่อนตัว 
YoY ตลอดช่วงที่เหลือของปี เพียงแต่จะเริ่มติดลบในอัตราลดลงช่วง 2H67 จาก
ฐานราคาต่ำในช่วง 2H66 โดยค่าเฉลี่ยดัชนี 1Q67 ฟื้นตัว QoQ (- YoY) ได้ถูก
สะท้อนลงในงบงวด 1Q67 ของกลุ่มธนาคารที่ประกาศออกมาแล้ว ขณะที่กลุ่ม
จำนำทะเบียนรถ (MTC, SAWAD และ TIDLOR) คาดแรงกดดันจากผลขาดทุน
ราคารถยึดงวด 1Q67 เชิง QoQ เบาลง ตามทิศทางดัชนีข้างต้น  

สำหรบัการลงทนุหุน้ในกลุม่ธนาคาร เลือก TTB (FV@1.98) จาก tax shield และ 
Div yield ราว 6% ต่อปี ตามด้วย KBANK (FV@B148) ทิศทาง Credit cost เข้า
สู่กรอบเป้าหมายของธนาคารฯ และมีมุมมองว่าเป็น ธ.พ. ที่ได้ประโยชน์มากสุด
จากการเบิกจา่ยงบประมาณภาครัฐ เพราะสัดส่วนสินเชื่อลูกค้าธรุกิจมากสุดใน
กลุ่มฯ และสุดท้าย BBL (FV@B175) มองว่า PBV ซื้อขายต่ำกว่า 0.5 เท่าแล้ว และ 
Div yield ราว 5% ต่อปี ถือว่าไม่แพงในเชิง valuation  

กล่าวโดยสรุปการลงทุนหุ้นในกลุ่มฯ เรียงตามความชอบดังนี้ TTB > KBANK > 
BBL > KTB > TISCO, SCB และ KKP  

สว่นกลุม่จำนำทะเบยีนรถ ให้น้ำหนักกับแรงส่งจากการเบิกจ่ายงบประมาณ
ภาครัฐ เอื้อตอ่กำลังซื้อกลุ่มฐานราก ชอบ MTC(FV@B51) จากการควบคุม
คุณภาพสินทรัพย์ทำได้ดีตอ่เนื่อง > TIDLOR (FV@B26) คาดหวังการฟื้นตัวของ
ราคารถบรรทุกช่วง 2H67 > SAWAD (FV@B42.5)                        

 
 
Outperform:  กรณีทีน่ักวิเคราะห์พิจารณาปจัจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 
Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแลว้เห็นว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทน
ที่พอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 
Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นวา่ราคาหุน้บริษทัที่ทำการวเิคราะห์มีโอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนที่แย่คา่เฉลีย่ของ Sector หรือแยก่ว่า SET Index 

 

 

 

 

 

 

 



 

ดัชนีราคารถยนต์มือสองรายเดือน 

 
ที่มา: ธปท. และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

โครงสร้างสินเชื่อ ณ สิ้นปี 2566  

 
ที่มา:ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ธนาคาร รายใหญ่ SME รัฐบาล ต่างประเทศ รายย่อย เช่าซ้ือ เคหะ
บัตรเครดิต,สินเช่ือ

บุคคล และอ่ืนๆ
อ่ืนๆ

BAY 35% 17% 48% 21% 13% 8%

BBL 44% 19% 25% 12%

KBANK 38% 29% 27% 6%

KTB 29% 11% 15% 45% 0% 19% 26% 0%

SCB 35% 17% 48% 7% 31% 10%

TTB 29% 8% 63% 31% 25% 7%

KKP 14% 15% 68% 47% 14% 7% 3%

TISCO 25% 6% 67% 46% 4% 18% 2%



 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (COMMITTED) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (ESTABLISHED) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (EXTENDED) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"DISCLAIMER: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE REPORT) ท่ีจัด
ทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วน
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมี
การเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันท่ีเกี่ยวข้องจากข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ 
CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือ
การประเมิน ANTI-CORRUPTION ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมิน
จากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



  

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล  

 

 
 

 

 
 

 

 
 
ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR มี 2 กลุ่ม 
ได้รับการรับรอง 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

 

 

AAV ASP BKI COMAN EE GRAMMY JTS MAJOR NVD PRG SABINA SENX STA THIP TSTE WHA

ADVANC ASW BOL COTTO EGCO GULF K MALEE NYT PRM SAMART SGF STEC THRE TSTH WHAUP

AF AUCT BPP CPALL EPG GUNKUL KBANK MBK OR PSH SAMTEL SHR STGT THREL TTA WICE

AH AWC BRR CPAXT ETC HANA KCE MC ORI PSL SAT SICT STI TIPCO TTB WINNER

AIRA AYUD BTS CPF ETE HARN KEX MCOT OSP PTG SBNEXT SIRI SUN TISCO TTCL XPG

AJ BAFS BTW CPI FN HENG KGI METCO OTO PTT SC SIS SUSCO TK TTW ZEN

AKP BAM BWG CPN FNS HMPRO KKP MFEC PAP PTTEP SCB SITHAI SUTHA TKN TU

AKR BANPU CENTEL CRC FPI ICC KSL MINT PCSGH PTTGC SCC SJWD SVI TKS TVDH

ALLA BAY CFRESH CSS FPT ICHI KTB MONO PDG PYLON SCCC SMPC SYMC TKT TVO

ALT BBIK CGH DDD FSMART III KTC MOONG PDJ Q-CON SCG SNC SYNTEC TMILL TWPC

AMA BBL CHEWA DELTA FVC ILINK LALIN MSC PG QH SCGP SONIC TACC TMT UAC

AMARIN BCP CHO DEMCO GC ILM LANNA MST PHOL QTC SCM SORKON TASCO TNDT UBIS

AMATA BCPG CIMBT DOHOME GEL IND LHFG MTC PLANB RABBIT SCN SPALI TCAP TNITY UPOIC

AMATAV BDMS CK DRT GFPT INTUCH LIT MVP PLANET RATCH SDC SPI TEAMG TOA UV

ANAN BEM CKP DUSIT GGC IP LOXLEY NCL PLAT RBF SEAFCO SPRC TFMAMA TOP VCOM
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