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ตลาดหุ้นไทยนับแต่ต้นปีปรับตัวข้ึนแล้วกว่า 22% ขณะท่ียังมีหุ้นหลายบริษัทท่ี
ปรับตัวข้ึนน้อยกว่าตลาด โดยฝ่ายวิจัยได้คัดกรองหุ้นพ้ืนฐานดีและมีค่า PER 
ต่ํา อีกท้ังสถิติย้อนหลัง 5 ปี พบว่าหุ้นดังกล่าวมักให้ผลตอบแทนท่ีเป็นบวก
ในช่วงเดือน ต.ค-พ.ย. โดยหุ้นท่ีเข้าเกณฑ์ ได้แก่ STPI, CSC, TCCC และ LST  

 
กราฟเปรยีบเทยีบ PER ของ SET และ EPS Growth 

2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557

PER เฉลี่ย 11.91 18.60 15.71 13.33 15.89 16.92 16.59

EPS Growth -28.99% 41.73% 31.60% 4.93% 11.86% 7.01% 7.74%
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เฉลี่ย 15.52 เทา

 
 

ที่มา :  Bloomberg, Set Smart, ASP Research 
หมายเหตุ : คา EPS Growth ในป 2557 คาํนวณจากประมาณการของ ASP 

 ในช่วง 7 ปีหลังสุด SET Index มีค่า Current PER เฉล่ียอยู่ที่ระดับ 15.52 เท่า โดยมีส่วนบ่ียงเบน
มาตรฐาน 4.26 เท่า สําหรับปีทีต่ลาดมีค่า Current PER สูงกว่าค่าเฉล่ียมาก อย่างปี 2552 ที่มี 
PER เฉล่ีย 18.6 เท่า จะเป็นปีทีต่ลาดมี EPS Growth เติบโตสูงถึง 41.73% ส่วนปีที่ตลาดมคี่า 
Current PER ต่าํกว่าค่าเฉล่ียมากอย่างปี 2554 จะเป็นปีที่ตลาดมี EPS Growth ต่ําเพียง 4.93%  

 สําหรับปี 2557 ฝ่ายวิจัยคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะมี EPS Growth 7.74% ถือเป็นระดับทีไ่ม่ได้สูงมาก
นักเทียบกับช่วงหลายปีที่ผ่านมา ขณะท่ีตั้งแต่ต้นปี ตลาดหุ้นไทยได้ปรับตัวข้ึนมาแล้วกว่า 22% ทําให้
ปัจจุบันค่า Current PER ของตลาด เพิ่มข้ึนมาอยู่ที่ระดับ 18.4 เท่า ( คํานวณจาก EPS 4 
ไตรมาสย้อนหลัง ) ซึ่งเป็นระดบัท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียถึงกว่า 1 SD จึงมีความเส่ียงท่ีตลาดจะเกิดการ
ปรับฐานลงมาไดใ้นช่วง 4Q57  

 ในสถานการณ์ที ่SET Index ปรบัตัวข้ึนแรง  ฝา่ยวิจัยพบว่ายังมีหุ้นอยู่กลุ่มหนึ่งที่มีความน่าสนใจ 
ในเชิงปัจจัยพื้นฐานคือมีค่า PER ต่ํากว่า SET และค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมมาก โดยท่ีราคาหุ้นดังกล่าว
ปรับตัวข้ึนน้อยกว่าตลาด นอกจากน้ีข้อมูลในทางสถิติ พบว่าหุ้นกลุ่มน้ี มักให้ผลตอบแทนที่เป็น
บวกในช่วงเดือน ต.ค.-พ.ย. ของทุกปี  โดยหุ้นท่ีเข้าเกณฑ์คือ STPI, CSC, TCCC และ LST 

 
SET Index 1,587 จุด 
มูลคาตลาด 14,457 พันลานบาท 
PER 18.48 เทา 

 

 
 
 
 
 
 
 
 



 Research Department

บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จํากัด (มหาชน) STPI / ก่อสร้าง บริการรับเหมาก่อสร้าง (CONS) 

ดําเนินธุรกจิงานแปรรูปและติดตั้งโครงสร้างเหล็ก (Steel Structure) ระบบท่อ (Piping) โรงงานสําเรจ็รูป (Module) 
ผลิตภัณฑ์เหล็กอื่น ๆ (Other Steelwork) ในอตุสาหกรรมก่อสร้าง ระบบสาธารณูปโภคข้ันพ้ืนฐาน โรงไฟฟ้า โรงกล่ันน้ํามัน โ
แยกก๊าซ โรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ อาคาร รวมทั้งเครื่องจกัรและอุปกรณ์ทีใ่ช้ในงานอตุสาหกรรมต่างๆ ด้วย 

 

PER SET vs PER CONS vs. PER STPI 
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ปจจุบัน STPI ซื้อขายกันท่ีระดับ Current PER ท่ี 15.92 เทา ตํ่า
กวา SET ท่ี PER 18.4 เทา และตํ่ากวาอุตสาหกรรมกอสรางท่ีมี 
PER 26.91 เทา โดยขอมูลในอดีตพบวา STPI มักซื้อขายกันท่ี 
ระดับPER สูงกวา SET เสมอ ซึง่ผลประกอบการในชวง 2H57 
ของ STPI ท่ีจะเติบโตอยางกาวกระโดดจากการรับรูรายไดงาน
กอสรางโครงการ Ichthys ในออสเตรเลีย จะยิง่ทําใหคา PER 
ของ STPI ปรับตัวลดลง ถอืเปนหุนท่ีมีความนาสนใจอยางมากใน
เชิงพ้ืนฐาน 

Return SET vs STPI ในเดือน ต.ค. 
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นอกจากน้ี STPI ยังเปนหุนท่ีใหผลตอบแทนโดดเดนในเดือน ต.ค. 
โดยใน 5 ปหลังสุด STPI ใหผลตอบแทนในเฉล่ียสูงถึง 12.25% 
(ใหผลตอบแทนเปนบวก 4 ปหลงัสุด) โดยใหผลตอบแทนสูงสุด
ถึงกวา 26% ในขณะท่ี SET ใหผลตอบแทนเฉลี่ยเพียง 0.73% 
(SET ใหผลตอบแทนเปนบวก 3 จาก 5 ปหลังสุด)   

กราฟเทคนิค 

 
 

STPI : ภาพระยะส้ันราคายังแกวงตัวในกรอบแคบ 21.40 – 
23.30 บาท คาดวาราคาจะพักตัวในกรอบดังกลาวไดไมนาน ก็
นาจะขึ้นมาทดสอบแนวตานใหญท่ี 24 บาท หากผานไดเชื่อวาจะ
ไปตอเน่ืองตามจงัหวะขาขึ้นระยะยาวในกรอบคูขนานถึง 27 บาท  

 
 
 
 



 

 

Research Department

บริษัท ฝาจบี จํากัด (มหาชน) CSC / สินค้าอุตสาหกรรม บรรจุภัณฑ์ (PKG) 

ผู้ผลิตและจําหนา่ยฝาสําหรับปดิผนึกภาชนะประเภทขวด อาทิ ฝาจีบ ฝาอลูมิเนียมเกลียวกันปลอม ฝาวงแหวนแม็กซี่คราวน์ 
ฝาวงแหวนแม็กซี่แค้ป ฝาวงแหวนแม็กซี่พี และฝาพลาสติก สําหรับผนึกขวดบรรจุน้ําอัดลม น้ําดืม่ นม เบียร์ สุรา โซดา น้ํา
ผลไม้ และเวชภัณฑ์ รวมถึงเครื่องผนึกฝาจีบแบบคันโยกและเครือ่งผนึกฝาแม็กซี ่ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจ้ากการ
ให้บริการรับจา้งพมิพ์แผ่นตราตา่งๆ 

 

PER SET vs PER PKG vs. PER CSC 
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CSC มี Current PER อยูท่ี 10.30 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเกษตร/อาหาร ซึ่งปจจุบันท่ีคา PER สูงถึง 40.59 
เทา อยางมาก ขณะท่ี EPS 4 ปหลังสุด เติบโตตอเน่ืองจาก
ยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นทุกป แมงวด 1H57 ยอดขายและผลกําไรของ 
CSCจะลดลง 6%YoY และ 30%YoY ตามลําดับ ซึ่งเกิดจาก
อุปสงคในประเทศท่ีซบเซาและความไมสงบทางการเมืองเปน
เวลานาน แตเชื่อวาสถานการณการเมืองในประเทศท่ีคลี่คลาย 
นาจะทําให CSC ซึ่งถือเปนผูนําในอุตสาหกรรม มีแนวโนมผล
การดําเนินงานท่ีดีขึ้นไดในอนาคต 

Return SET vs CSC ในเดือน ต.ค. 
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CSC ยังใหผลตอบแทนท่ีดีในชวงเดือน ต.ค. ซึ่งใน 5 ปหลังสุด 
CSC ใหผลตอบแทนเปนบวกทุกป เฉลี่ย 8.37% โดยในป 2555 
ใหผลตอบแทนสงูถึงกวา 12.86% ในขณะท่ี SET ใหผลตอบแทน
เฉลี่ย เพียง 0.46% เทาน้ัน (SET ใหผลตอบแทนเปนบวก 3 จาก 
5 ปหลังสุด)   

กราฟเทคนิค 

 
 

CSC : ยังคงอยูภายใตอิทธิพลของรุปแบบ Descending 
Triangle โดยราคายืนน่ิงเหนือ 51.30 บาท ในระยะสั้นถาราคา
ไมลงไปตํ่ากวา 51.30 บาท และสามารถดีดกลับเกนิ 55.50 บาท 
จะเปนการพนจากอิทธิพลขาลง CSC อาจปรับเพ่ิมขึ้นตอเพ่ือไป
ทดสอบ 61.25 บาท   

 



 Research Department

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จํากัด (มหาชน) TCCC / สินค้าอุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์(PETRO) 

ผู้ผลิตและจําหนา่ยปุ๋ยเคมีที่มีคุณภาพ ซึ่งประกอบด้วยธาตุอาหารหลัก คือ ไนโตรเจน ฟอสฟอรสั โพแทส และธาตุอาหารรอง 
เช่น แมกนีเซียม กํามะถัน เป็นต้น 

 

PER SET vs PER PETRO vs. PER TCCC 
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ปจจุบัน TCC มี current PER อยูท่ีระดับตํ่าเพียง 8.03 เทา ตํ่า
กวาอุตสาหกรรมท่ีอยูท่ีระดับ 12.29 เทา จากขอมูลในอดีต 
TCCC มักซื้อขายกันท่ีระดับ current PER หางจาก SET 
ประมาณ 7-8 เทา แตปจจบุัน ซื้อขายท่ีระดับ current PER 
ตางกันถึง 10 เทา แม TCCC จะมีแนวโนมกําไรดีตอเน่ืองทุกป 
จึงถือวา Laggard ท้ัง SET และ อตุสาหกรรม 

Return SET vs TCCC ในเดือน พ.ย. 
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ตามสถิติ 5 ปหลงัสุด TCCC ใหผลตอบแทนเปนบวกถึง 4 ป โดย
ใหผลตอบแทนเฉลี่ย 13.22% สูงกวา SET ท่ีใหผลตอบแทนเพียง
เฉลี่ยเพียง 0.55% โดย TCCC ใหผลตอบแทนสูงสุดถึงกวา 35% 
และ ติดลบเพียง 1 ปเทาน้ันราว 1.9% เปนจากผลประกอบการ
ซึ่งเปน Seasonal อยางชัดเจน ทุกไตรมาสท่ี 2 และ 3 ของ ป 
โดยจะประกาศงบออกมาในชวงเดือน ส.ค. และ พ.ย. ตามลําดับ 
จึงทําใหราคาหุนตอบรับในเชิงบวก และ outperform ตลาด
ในชวงเดือน พ.ย. ของทุกป 

กราฟเทคนิค 

 

TCCC : ราคาแกวงออกขางใกลถึงจุดปลายสามเหลีย่ม 
Symmetrical Triangle  มองวาถาราคาไมปรับลงไปตํ่ากวา 
29.25 บาท จะมีโอกาสดีดกลบัมาทดสอบ 31 บาท ถาผานได ก็
จะยิงยาวขึ้นตอเน่ืองเพ่ือทดสอบ 33.50 บาท  

 
 
 
 
 
 
 



 

 

Research Department

บริษัท ล่ําสูง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) LST /เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (FOOD) 

ผลิตและจําหน่ายน้ํามันปาล์ม น้ํามันพืช ไขมันพืชผสม และเนยเทียม ผักและผลไม้แช่แข็งหรือบรรจุกระป๋อง น้ําผลไม้ กาแฟ 
เครื่องดื่มต่างๆ และซอสปรุงรส 

 

PER SET vs PER FOOD vs. PER LST 
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ปจจุบัน LST มีคา Current PER อยูท่ีระดับ 17.22 เทาใกลเคียง
กับ SET แตตํ่ากวาอุตสาหกรรม ท่ีมี current PER สูงถึง 24.92 
เทา โดยในคร่ึงปแรกมีกําไรเติบโตจากปกอนหนา จากยอดขายท่ี
สูงขึ้น เน่ืองจากราคาขายนํ้ามันปาลมเฉลี่ยท่ีปรับตัวสูงขึ้น จาก
ความคาดหวังของผลผลิตปาลมนํ้ามันท่ัวโลกท่ีจะออกสูตลาด
นอยลง รวมถึงความตองการในประเทศที่คาดวาจะเติบโตจาก
นโยบายท่ีปรับเปลี่ยนนํ้ามันดีเซล B4 เปน B7 ขณะท่ีคาดการณ
วาผลการดําเนินงานในชวง 3Q57 นาจะยังทรงตัวระดับสูง 
หลังจากเกิดภาวะเก็งกําไรราคานํ้ามันปาลมของอตุสาหกรรมใน
ประเทศอยางตอเน่ือง  

Return SET vs LST ในเดือน ต.ค. – พ.ย. 
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จากขอมูลในอดีต 5 ปหลังสุด LST ใหผลตอบแทนเปนบวกทุกๆ
ป ในชวงเดือน ต.ค. – พ.ย. ดวยคาเฉล่ียราว 10.58% โดยให
ผลตอบแทนสูงสดุถึง กวา 28% และ ตํ่าสุดอยูท่ี 1.0% สูงกวา 
SET ท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียเพียง 1.1% (SET ใหผลตอบแทน
เปนบวก 3 จาก 5 ปหลังสุด)   

กราฟเทคนิค 

 
 

LST : เชื่อวาใกลถึงจุดเลกิพักตัวแลว หลังราคาเขาใกล 4.40 
บาท ซึ่งเปนแนว Downtrend Line ถาผานดานน้ีขึ้นไปได คาดวา
อยางนอยนาจะกลับไปทดสอบยอดที่ 4.80 และ 5.10 บาท  

 


