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5 Year Government Bond Futures 

5 Year Government Bond Futures หรือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาแบบฟวเจอรสท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียระยะยาว ในที่น้ี
คือ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป Futures น้ีสามารถใชเปนเคร่ืองมือในการลดความเสีย่งอันเกิดจากการผนัผวนของอัตรา
ดอกเบ้ียได เชน ผูลงทุนตองการกูเงินระยะยาวในอนาคตอันใกลน้ี แตมีความกลัววาอัตราดอกเบ้ียจะปรับตัวสูงข้ึน ผูลงทุน
สามารถ short 5 Year Gov Bond Futures เพื่อลดความเสีย่งดงักลาว 

 

ผูลงทุนสามารถซ้ือขาย 5 Year Government Bond Futures ไดงาย สะดวก ผานระบบซื้อขายอิเล็กทรอนิกสของตลาด
อนุพันธ (TFEX) โดยมีบริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปนผูประกันการชําระราคาจากการซ้ือขาย และมี
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของตลาดอนุพันธ
และบริษัทสมาชิก ผูลงทุนจึงมั่นใจไดวาในทุก ๆ การซื้อขายในตลาดอนุพันธ มีความโปรงใสและเช่ือถือได 

 

ลักษณะสําคัญของ 5 Year Gov Bond Futures 

สินคาอางอิง พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 ป ที่มีอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว 5% ตอป จาย
ดอกเบ้ีย 2 คร้ังตอปโดยมกีลุมพันธบัตร (Basket of Eligible Bonds) 
เปนตัวแทนของสินคาอางอิง 96.5% 

ขนาดของสัญญา มูลคาเทากับ 1,000,000 บาท 

เดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ เดือนมีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไมเกนิ 2 ไตร
มาส 

การเสนอราคาซ้ือขาย เสนอราคาซื้อหรือเสนอขายเปนราคาตอพันธบัตรมูลคา 100 บาท โดยมี
ทศนิยม 2 ตําแหนง 

ชวงราคาซื้อขายข้ันต่ํา 0.01 (คิดเปนมลูคา 100 บาทตอหน่ึงสัญญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสูงสุดในแตละวัน ไมเกิน +5.00% ของราคาท่ีใชชําระราคาในวันทําการกอนหนา 

ชวงเวลาซ้ือขาย ชวง Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวง Morning Session 9:45 – 12:30 น. 

ชวง Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวง Afternoon Session 14:30 – 16:55 น. 
 

ชวงการเปลี่ยนแปลงสูงสดุแตละวัน ไมเกิน 20% ของ Settlement Price ในวันทําการกอนหนา 

การจํากดัฐานะ หามมีฐานะสุทธิรวมใน สัญญาซ้ือขายลวงหนา 5 - Year Government 

 



 
 

บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด 
Asia Plus Securities Company Limited 
3/1F, Sathorn City Tower, 175 South Sathorn Road, Thungmahamek, Sathorn, Bangkok 10120, Thailand 
Tel : +66 (0) 2680 1111, +66 (0) 2285 1666 www.asiaplus.co.th 

Bond Futures ในเดือนใดเดือนหนึ่งหรือทุกเดือนรวมกันเกินกวา 
10,000 สัญญา 

วันซ้ือขายวันสุดทาย วันพุธที่สามของเดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ โดยในวันน้ันสัญญาท่ี
หมดอายุซื้อและขายไดถึง เวลา 16:00 น. 

ราคาท่ีใชชําระราคาในวันซื้อขายวันสดุทาย กําหนดเปนราคาตอพันธบัตรมลูคา 100 บาท โดยใชคาทศนิยม 4 
ตําแหนง และคํานวณจากอัตราคิดลด (Yield) ของกลุมพันธบัตร 
(Basket of Eligible Bonds) ในวันสุดทายของการซื้อขาย ซ่ึงอัตราคดิ
ลดของพันธบัตรแตละรุนในกลุมพันธบัตรนั้น จะเปนขอมูลท่ีไดรับจาก
สถาบันการเงินท่ีตลาดอนุพันธกําหนด โดยใชคาทศนิยม 4 ตําแหนง 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา ชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) 
 

อธิบายลักษณะและขอกาํหนดของ 5Y Government Bond Futures 

สินคาอางอิง (Underlying Asset) 

กลุมพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป จายอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 (Hypothetical Bond) ตลาดอนุพันธจะประกาศ Basket of 
Eligible Bonds กอนเริ่มการซื้อขายสัญญาเปนการลวงหนาไมนอยกวา 7 วัน โดยกาํหนดคณุสมบตัิของ Eligible Bonds 
ดังน้ี 

 

- เปน Bond รุนท่ีมีอายคุงเหลือ ณ วันแรกของ Contract Month อยูในชวง 4-6 ป  
(จายคูปองคงที่) 

 

 

- มีมลูคาคงคาง ณ วันท่ีตลาดอนุพันธประกาศกาํหนด อยางนอย 5,000 ลานบาท 
 

ขนาดของสัญญา (Contract Size) 

มูลคาเทากับ 1,000,000 บาท 

ชวงราคาซ้ือขายขัน้ต่ํา (Tick Size) 

ราคาท่ีเสนอซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures สามารถสงคําสั่งซื้อขายโดยระบุราคาหางข้ันต่ํา step ละ 0.01 จุด (คดิเปน
มูลคา 100 บาทตอหนึ่งสัญญา) 

ชวงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดหรือต่ําสุดแตละวัน (Price Limit) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพ่ือการชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา 



 
 

บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด 
Asia Plus Securities Company Limited 
3/1F, Sathorn City Tower, 175 South Sathorn Road, Thungmahamek, Sathorn, Bangkok 10120, Thailand 
Tel : +66 (0) 2680 1111, +66 (0) 2285 1666 www.asiaplus.co.th 

เวลาซื้อขาย (Trading Hours) 

มี 4 ชวงเวลาดังน้ี 

ชวง ชื่อชวงเวลา เวลา 

กอนเปดตลาดเชา Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวงเชา Morning session 9:45 – 12:30 น. 

กอนเปดตลาดบาย Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวงบาย Afternoon session 14:30 – 16:55 น. 
 

*เฉพาะในวันซื้อขายสุดทายของแตละสัญญาน้ัน การซื้อขายจะสิ้นสุดในเวลา 16:30 น. 

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ (Expiration Month) 

ตลาดอนุพันธฯ กําหนดใหระยะเวลาท่ีสิ้นสดุคือทุกสิ้นไตรมาส ไดแก มีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไม
เกิน 2 ไตรมาส ทําให ตามปกติ สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ที่มีการซือ้ขายนั้นจะมีท้ังหมด 2 สัญญา เชน ถาวันนี้
เปนวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2553 สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ท่ีมกีารซ้ือขายน้ันจะมีท้ังหมด 2 สัญญา และมีเดือนที่
สัญญาสิ้นสุดอายุดังนี ้

Nov 18, 2010 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5Z10 

TGB5H11 
 

Dec 15, 2010 
(Last Trading Day) 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5Z10(สิ้นสดุอายุ) 

TGB5H11 

TGB5M11(เร่ิมซ้ือขาย) 
 

Jan 30, 2011 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5H11 

TGB5M11 
 

 

วันซ้ือขายวันสุดทายของทุกสัญญาน้ันเปนวันพุธที่ 3 ของเดือนนั้น ๆ โดย ณ วันซ้ือขายวันสุดทายของสญัญาท่ีใกลสิ้นสดุ 
ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาถดัไปเขามาซื้อขายทันที เชน วันซื้อขายวันสุดทายของสัญญาที่สิ้นสุดอายุเดือน ธันวาคม 2553 
ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาท่ีสิ้นสุดอายุเดือน มถิุนายน 2554 เขามา 

ราคาที่ใชชําระราคาประจําวนั (Daily Settlement Price) 

คํานวณจากคาเฉลีย่ถวงนํ้าหนักปริมาณการซื้อขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสุดทาย (15:55 – 16:00 น) 

ตัวอยางเชน ในชวง 15:55 – 16:00 น มีรายการซ้ือขายดังน้ี 
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เวลา ราคาที่มีการซื้อขาย ปริมาณการ
ซื้อขาย 

ราคาถวง
น้ําหนัก 

15:55 108.5 4 434 

15:58 108.79 6 652.74 

15:59 108.3 2 216.6 

รวม 12 1,303.34 

Daily Settlement Price 108.61 
 

ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 

เปน Cash Settlement Contract โดยมกีารคํานวณ Final Settlement Price ดังน้ี 

- ใช Bid-Offer Yield ท่ี Quote จาก Primary Dealers (ปจจุบันมี 9 ราย) 

- นํา Yield Quotation ดังกลาว มาคํานวณตามท่ีตลาดอุนพันธกาํหนด ใหเปน Final Yield ท่ีทศนิยม 4 ตําแหนง 

- คํานวณ Final Settlement Price จาก Final Yield ดังกลาว โดยมีทศนยิม 4 ตําแหนง 
 

วิธีสงมอบ/ชําระราคา 

ในการซ้ือขาย 5 Year Gov Bond Futures มีการชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) เทาน้ัน จึงสงมอบเฉพาะกําไร/
ขาดทุน 

การหยุดการซื้อขาย (Circuit Breaker) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพ่ือการชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา 

อยางไรก็ตาม ตลาดอนุพันธกําหนดใหมี Circuit Breaker ซ่ึงอางอิงกับ Circuit Breaker ของตลาดหลักทรัพย โดยถาตลาด
หลักทรัพยหยดุการซ้ือขายอันเน่ืองมาจาก 

1. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 10% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

2. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 20% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

3. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 30% จากราคาเพื่อปดของวันทําการกอนหนา 
 

ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขายดวยเชนกัน 
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การปดสถานะสัญญา กอนสัญญาส้ินสุดอายุ 

ผูลงทุนท่ีซื้อ หรือขาย 5 Year Gov Bond Futures ไวแลว ไมจําเปนตองรอจนหมดอายุจึงจะรับรูกําไรขาดทุน เมื่อใดกต็ามที่
ผูลงทุนตองการรับรูกําไร หรือเห็นวามีขาดทุนจนเกินรับไหวแลว ผูลงทุนสามารถทํารายการที่เรียกวา การลางสถานะ (Offset 
Position) ได 

การลางสถานะก็คือ การทํารายการซื้อหรือขายฟวเจอรส Series เดิมท่ีไดซ้ือหรือขายไวในทิศทางที่ตรงกันขามกับรายการที่
ไดทําไวกอนหนา 

ผูซื้อ (Long Position) ปดสถานะโดยการ “ขาย” (Short) 5 Year Gov Bond Futures ใน Series เดิมที่เคย “ซื้อ” ไว 

ผูขาย (Short Position) ปดสถานะโดยการ “ซ้ือ” (Long) 5 Year Gov Bond Futures ใน Series เดิมที่เคย “ขาย” ไว 

การถือครองสถานะจนส้ินสุดอายุสัญญา 

สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ท่ีถูกถือครองจนครบอายุจะถูก Mark-to-Market ณ สิ้นวันซื้อขายวันสุดทายของสัญญา 
Series น้ันๆซ่ึงเปนการชําระราคาคร้ังสุดทาย นักลงทุนผูถือครองจะไดสวนตางระหวางตนทุนสุดทายท่ีถืออยูกับราคาเพื่อ
การชําระราคาคร้ังสุดทาย (Final Settlement Price) ถือเปนการปดสถานะสัญญาไปโดยอตัโนมัต ิ

*นักลงทุนมภีาระในการชําระคานายหนาซื้อขายจากการชําระราคาคร้ังสุดทายน้ีดวย 

จํานวนการถอืครองสูงสุด (Speculative Position Limit) 

จํานวนฐานะสูงสุดท่ีผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได (Position Limit) สําหรับ 5 Year Gov Bond Futures ในชวงแรกจะ
กําหนดให 

- สถานะของการถือครองสัญญาท่ีครบกําหนดสงมอบในแตละเดอืนตองไมเกิน 10,000 สัญญา และ 

- สถานะสุทธิของสัญญาทุกเดือนรวมกันกต็องไมเกิน 10,000 สัญญา 
 

ระดับตองรายงาน (Reportable Limit) 

สํานักงาน กลต. และ ตลาดอนุพันธ กําหนดใหบริษัทหลกัทรัพยตองรายงานรายช่ือของนักลงทุนทีถ่ือครองสถานะสัญญา
เทียบเทา 5 Year Gov Bond Futures เทากับหรือมากกวา 500 สัญญา โดยคดิจากสัญญาซื้อขายเดือนใดเดือนหนึ่ง และสุทธิ
จากสัญญาซ้ือและขายทุกเดือนรวมกัน อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังสามารถเพิม่การถือครองไดจนไมเกินระดับวงเงินอนุมัติ หรือ 
จํานวนการถือครองสูงสุด (Speculative Position Limit) ตามประกาศของตลาดอนุพันธ 
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ขัน้ตอนการซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures 

เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

วางหลักประกันเริ่มตน (Initial Margin) 

 

สงคําสั่งซื้อขาย 

 

ผูมีสถานะซื้อหรือขายมีหนาท่ี 

ตองดํารงหลักประกันไมใหตํ่ากวาเกณฑท่ีกําหนด 

 

ปดสถานะรับรูกําไร / ขาดทุน 
 

1. เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

2. วางหลักประกันเริ่มตน (Initial Margin) กอนทําการเปดสถานะสัญญา (Open position) 

3. สงคําสั่งเปดสถานะสัญญา โดยวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของ อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป 

โดยทุกๆ สิ้นวันทําการจะมีการ Mark to Market เพื่อรับรูกําไรขาดทุน ถาในบัญชีมีทรัพยสินสวนเกิน หรือ Excess Equity 
เหลืออยู (คํานวณจาก Equity Balance หักลบจากเงินวางประกันข้ันตนหรือ Initial Margin ตามปริมาณสัญญาท่ีถือคางอยู) 
นักลงทุนสามารถถอนเงินสวนน้ีได โดยตองแจงบริษัท ลวงหนา 1 วัน 

4. ถาตองการปดสถานะสัญญา (Offset Position) เพื่อรับรูกําไร/ขาดทุน (Realized Profit/Loss) ใหสงคําสั่งตรงขามกับสถานะที่
ถืออยูเดมิ 

5. ถานักลงทุนไมไดทําการลางสถานะเอง แลวถือจนสัญญาน้ันหมดอายุ ระบบจะทําการลางสถานะใหโดยอัตโนมัติ โดยใชราคา
ท่ีใชชําระราคาวันสุดทาย (Final Settlement Price) มาใชในการคํานวณกําไร ขาดทุน 
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อัตราการวางหลักประกันสําหรบั 5Y Gov Bond Futures 

ประเภทหลักประกนั 

หลักประกันเร่ิมตน หรือ Initial Margin (IM) หมายถึงหลกัประกันเงินสดท่ีนักลงทุนตองนํามาวางกอนที่จะเปดสถานะ
สัญญา 

หลักประกันรักษาสภาพ หรือ Maintenance Margin (MM) หมายถึงหลกัประกันข้ันต่ําท่ีตองดํารงไว ณ สิ้นวนัทําการใดๆ 
หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา หลักประกันรักษาสภาพ (วันที่ T) นักลงทุนจะถกูเรียกใหมาวางหลักประกันเพิ่ม (วันที่T+1) 
กอน 15:55 น.ในจํานวนท่ีทําใหหลักประกันคงเหลือในบัญชีของลูกคา เทากับหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

หลักประกันข้ันต่ําสุด หรือ Force Margin (FM) คือในระหวางเวลาทําการใดๆ (วันที่ T) หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา
หลักประกันข้ันต่ําสดุ ลกูคาจะตองนํา หลกัประกันมาวางเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมง (วันท่ี T) ในจํานวนที่ทําใหหลักประกัน
คงเหลือในบัญชีของลูกคามีไมต่าํกวาหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีตองดํารงไว (Maintenance Margin) ถาลกูคาไมนํามาวาง
ตามเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ มีสิทธิจะบังคับลางฐานะสัญญาในบัญชีของลูกคาไดทันที 

หลักประกันพิเศษ (Super Margin) คือหลกัประกันท่ี สํานักหักบัญชีเรียกเพิ่ม เพื่อรองรับความผันผวนของราคาสัญญา
ในชวงท่ีตลาดอนุพันธ ปดทําการ เปนระยะเวลาหน่ึง 

การใชอักษรยอสําหรับสัญญา 5Y Gov Bond Futures 

ประกอบดวย 3 สวนดังตอไปนี้ 

 

สวนที่ 1 : สินคาอางอิง ใชสัญลกัษณ TGB5 แทน 5 Year Government Bond 

สวนที่ 2 : เดือนท่ีสัญญาสิ้นสดุอายุ ใชอักษรยอแทนช่ือเดือนดังน้ี 
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เดือนที่สัญญาสิ้นสุด อักษรยอ 

มีนาคม H 

มิถุนายน M 

กันยายน U 

ธันวาคม Z 
 

  

สวนที่ 3 : ปที่สญัญาสิ้นสดุอาย ุใชตัวเลข 2 ตัวสุดทายตามป ค.ศ. เชน ค.ศ. 2009 ใชตัวยอเปน 09 และ ค.ศ. 2010 ใชตัว
ยอเปน 10 เปนตน  

ตัวอยางอักษรยอสําหรับสัญญา 5 Year Government Bond Futures แบบ Single Order 

สัญญา สินคาอางอิง เดือนสิ้นสุดอายุสัญญา ปสิ้นสดุอายสุญัญา 

สัญลกัษณ เดือน สัญลกัษณ ป ค.ศ. 

TGB5Z10 5Y Gov Bond Z ธันวาคม 10 2010 

TGB5H11 5Y Gov Bond H มีนาคม 11 2011 

TGB5M12 5Y Gov Bond M กันยายน 12 2012 

TGB5U13 5Y Gov Bond U ธันวาคม 13 2013 
 

  

คาธรรมเนยีมนายหนาซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures 

สําหรับการซื้อขายแบบปกติ (Offline) 

สินคา อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

5 - Year Gov Bond Futures 60 60 
 

สําหรับการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet) และ DMA 

สินคา อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

5 - Year Gov Bond Futures 55 ตามท่ีตกลง 
 

  

 


