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USD Futures 

USD Futures เปนสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมสีินคาอางอิงเปนอัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงนิดอลลารสหรัฐ โดยเปนการ
ทําสัญญาระหวางคูสัญญาสองฝายคือ "ผูซื้อ" กับ "ผูขาย" ที่ตกลงทําสัญญากัน ณ ปจจุบัน โดยระบุประเภท จํานวนเวลา ที่
จะสงมอบสินคากัน โดยจะมกีารสงมอบสินคา และชําระราคาในอนาคตตามท่ีไดตกลงไวไมวาราคาในขณะ น้ันจะเปนเทาไร
ก็ตาม และถือวาทั้งสองฝายมภีาระผูกพันตอกนัท่ีตองปฏิบัตติาม และเน่ืองจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลาร
สหรัฐ เปนตัวไมมีตัวตนจึงไมสามารถสงมอบกันได ทําใหการซ้ือขาย อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ ตองใช
วิธีใหผูซื้อและผูขายชําระเงินตามสวนตางของกาํไร ขาดทุนที่เกิดข้ึนแทน เรียกวา "การชําระราคาเปนเงินสด (Cash 
Settlement)" 

ผูลงทุนสามารถซ้ือขาย USD Futures ไดงาย สะดวก ผานระบบซ้ือขายอิเล็กทรอนิกสของตลาดอนุพันธ (TFEX) โดยมีบริษัท 
สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปนผูประกันการชําระราคาจากการซื้อขาย และมีสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของ ตลาดอนุพันธและบริษัทสมาชิก ผูลงทุนจึง
มั่นใจไดวาในทุก ๆ การซ้ือขายในตลาดอนุพันธ มีความโปรงใสและเชื่อถือได 

ลักษณะสําคัญของ USD Futures 

สินคาอางอิง อัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ 

ประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนา 
(Type of Contract) 

สัญญาซ้ือขายลวงหนาฟวเจอรส 

ขนาดของสัญญา (Contract Size) 1,000 USD 

ชวงหางของราคาข้ันต่ํา (Tick Size) 0.01 บาท หรือคิดเปนมูลคา 10 บาท ตอ 1 สัญญา 

เดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ เดือนปฏิทินท่ีตอเน่ืองเรียงลําดบักัน 3 เดือนท่ีใกลท่ีสุด และเดือนสดุทายของ
ไตรมาสทีถ่ัดไป (มีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม) อีก 1 เดือน 

ชวงเวลาซ้ือขาย ชวง Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวง Morning Session 9:45 – 12:30 น. 

ชวง Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวง Afternoon Session 14:30 – 16:55 น. 
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ชวงการเปลี่ยนแปลงสูงสดุแตละวัน +/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ 
Floor ดัง กลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซื้อขายช่ัวคราว กอนเปดใหซ้ือขาย
อีกครั้ง พรอมขยาย ชวงการเปลี่ยนแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาที่ใชชําระ
ราคาลาสุด 

ราคาท่ีใชชําระราคา ในวันซ้ือขาย
ประจําวัน  
(Daily Settlement Price) 

คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักปริมาณการซื้อขายของราคาท่ีซื้อขายในชวง 5 นาที
สุดทาย (16:50 – 16:55 น) 

ราคาท่ีใชชําระราคาเมื่อสัญญาหมดอาย ุ
(Final Settlement Price) 

ใช อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ ที่ประกาศ โดย Thomson 
Reuters ณ เวลา 11:00 น. ในวันสุดทายของการซ้ือขาย และใชทศนิยม 4 
ตําแหนง 

การสงมอบและการชําระราคา ชําระสวนตางราคาดวยเงินสด (Cash Settlement) 

วันซ้ือขายวันสุดทาย (Last Trading Day) วันทําการกอนวันทําการสดุทายของเดือนท่ีชําระราคา หรือสงมอบของสัญญา
ซื้อขาย ลวงหนาน้ัน โดยในวันน้ันสัญญาทีส่ิ้นสดุอายุจะซื้อขายไดถึงเวลา 
11:00 น.http://www.tfex.co.th/th/about/calendar.html 

จํานวนการถือครอง 
สัญญาสูงสดุ (Position Limit) 

หามมีฐานะสุทธิใน USD Futures ท่ีหมดอายุเดือนใดเดือนหน่ึง หรือท้ังหมด 
เกิน 5,000 สัญญา 

จํานวนการถือครองสัญญา 
ท่ีตองรายงาน  
(Large Position Report) 

เมื่อมีฐานะสัญญาซ้ือขายลวงหนาสุทธิใน USD Futures ท่ีหมดอายุเดือนใด
เดือนหนึ่ง หรือท้ังหมดตั้งแต 500 สัญญา 

การวางหลกัประกัน ตามท่ีตลาดอนุพันธกําหนด 
 

อธิบายลักษณะและขอกาํหนดของ USD Futures 

สินคาอางอิง (Underlying Asset) 

USD Futures มสีินคาอางอิงคือ อัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ 

ตัวคูณดัชนี (Multiplier) 

สัญญา USD Futures มตีัวคูณดัชนีเทากับ 1,000 ดอลลาร ตอ 0.01 บาท 

ชวงราคาซ้ือขายขัน้ต่ํา (Tick Size) 

ราคาเสนอซื้อขายสามารถสงคําสั่งโดยระบุราคาหางกันข้ันต่ํา Step ละ 0.01 จุดราคาจะหางกันอยางนอย ชองละ 0.01 บาท 
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ชวงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน (Price Limit) 

+/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ Floor ดังกลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขาย
ช่ัว คราว กอนเปดใหซื้อขายอีกคร้ัง พรอมขยายชวงการเปลีย่นแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสุด 

เวลาซ้ือขาย (Trading Hours) 

ชวง ชื่อชวงเวลา เวลา 

กอนเปดตลาดเชา Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวงเชา Morning session 9:45 – 12:30 น. 

กอนเปดตลาดบาย Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวงบาย Afternoon session 14:30 – 16:55 น. 
 

* เฉพาะในวันซื้อขายสุดทายของแตละสัญญานั้น การซื้อขายจะสิ้นสดุในเวลา 11:00 น. 

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ (Expiration Month) 

เดือนปฏิทินที่ตอเน่ืองเรียงลําดบักัน 3 เดือนที่ใกลท่ีสุด และเดือนสดุทายของไตรมาสทีถ่ัดไป (มีนาคม มถิุนายน กันยายน 
และ ธันวาคม) อีก 1 เดือน 

26 เม.ย. 2012 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDJ12 

USDK12 

USDM12 

USDU12 
 

  27 เม.ย. 2012 
 (Last Trading Day) 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDJ12 

USDK12 

USDK12 

USDN12 

USDU12 
 

  30 เม.ย. 2012 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDK12 

USDM12 

USDN12 

USDU12 
 

    
    
    

    
    
    
    
    

 

ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 
คํานวณจากคาเฉลีย่ถวงนํ้าหนักปริมาณการซื้อขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสุดทาย (16:50 – 16:55 น) 
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ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 

ใชอัตราแลกเปลีย่นอางอิง ปรากฏในระบบ Thomson Reuters ณ 11.00 น. ท่ีหนา THBMEAN=TH ประกอบไปดวยราคา
จาก ธนาคารพาณิชย ซ่ึงในมากกวา 20 สถาบัน เมื่อไดคามาแลวจะมีการตดัคาสูงสดุและต่าํสุดจํานวนดานละ 1/4 ของ
จํานวนขอมูล ท้ังหมด แลวนํามาหาคาเฉลีย่เพื่อประกาศเปนคาอางอิงของอัตราแลกเปลีย่นในแตละวัน โดยจะใชความ
ละเอียดทศนิยม 4 ตําแหนง เชน ณ วันซื้อขายวันสุดทาย ราคาอยูท่ี 30.1575 ดังนั้น ราคา Final Settlement Price จะมีคา
เทากับ 30.1575 บาท ตอ 1 ดอลลาร 

วิธีสงมอบ/ชําระราคา 

มีการชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) เทาน้ัน จึงสงมอบเฉพาะกําไร/ขาดทุน 

การหยุดการซื้อขาย (Circuit Breaker) 

+/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ Floor ดังกลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขาย
ช่ัว คราว กอนเปดใหซื้อขายอีกคร้ัง พรอมขยายชวงการเปลีย่นแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสุด 

การปดสถานะสัญญา กอนสัญญาส้ินสุดอายุ 

ผูลงทุนท่ีซื้อ หรือขาย USD Futures ไวแลว ไมจําเปนตองรอจนหมดอายจุึงจะรับรูกําไรขาดทุน เมื่อใดกต็ามท่ีผูลงทุน
ตองการ รับรูกาํไร หรือเห็นวามีขาดทุนจนเกินรับไหวแลว ผูลงทุนสามารถทํารายการท่ีเรียกวา การลางสถานะ (Offset 
Position) ได 

การลางสถานะก็คือ การทํารายการซื้อหรือขายฟวเจอรส Series เดิมท่ีไดซ้ือหรือขายไวในทิศทางที่ตรงกันขามกับรายการที่
ได ทําไวกอนหนา 

ผูซื้อ (Long Position) ปดสถานะโดยการ "ขาย" (Short) USD Futures ใน Series เดิมท่ีเคย "ซื้อ" ไว 

ผูขาย (Short Position) ปดสถานะโดยการ "ซื้อ" (Long) USD Futures ใน Series เดิมท่ีเคย "ขาย" ไว 

การถือครองสถานะจนส้ินสุดอายุสัญญา 

สัญญา USD Futures ท่ีถูกถือครองจนครบอายุจะถูก Mark-to-Market ณ สิ้นวันซ้ือขายวันสุดทายของสัญญา Series น้ันๆ
ซ่ึง เปนการชําระราคาคร้ังสุดทาย นักลงทุนผูถอืครองจะไดสวนตางระหวางตนทุนสุดทายท่ีถอือยูกับราคาเพือ่การชําระราคา
คร้ังสดุ ทาย (Final Settlement Price) ถือเปนการปดสถานะสัญญาไปโดยอัตโนมัต ิ
* นักลงทุนมีภาระในการชําระคานายหนาซื้อขายจากการชําระราคาคร้ังสุดทายน้ีดวย 
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จํานวนการถอืครองสูงสุด (Speculative Position Limit) 

จํานวนฐานะสูงสุดท่ีผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได (Position Limit) สําหรับ USD Futures ในชวงแรกจะกําหนดให 

- สถานะของการถือครองสัญญาที่ครบกําหนดสงมอบในแตละเดอืนตองไมเกิน 5,000 สัญญา และ 

- สถานะสุทธิของสัญญาทุกเดือนรวมกันกต็องไมเกิน 5,000 สัญญา ตัวอยาง เชน 

ระดับตองรายงาน (Reportable Limit) 

สํานักงาน กลต. และ ตลาดอนุพันธ กําหนดใหบริษัทหลักทรัพยตองรายงานรายชื่อของนักลงทุนท่ีถือครองสถานะสัญญา
เทียบ เทา USD Futures เทากับหรือมากกวา 500 สัญญา โดยคดิจากสัญญาซื้อขายเดือนใดเดือนหน่ึง และสุทธิจากสัญญา
ซ้ือและ ขายทุกเดือนรวมกัน อยางไรกต็าม นกัลงทุนยังสามารถเพิ่มการถือครองไดจนไมเกินระดบัวงเงินอนุมัติ หรือ จํานวน
การถือครอง สูงสุด (Speculative Position Limit) ตามประกาศของตลาดอนุพันธ 

 

ขัน้ตอนการซ้ือขาย USD Futures 

เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

 

สงคําสั่งซื้อขาย 

 

ผูมีสถานะซื้อหรือขายมีหนาท่ี 
ตองดํารงหลักประกันไมใหต่ํากวาเกณฑท่ีกาํหนด 

 

ปดสถานะรับรูกําไร / ขาดทุน 
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1. เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

2. วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) กอนทําการเปดสถานะสัญญา (Open position) 

3. สงคําสั่งเปดสถานะสัญญา โดยวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของ USDTHB 

โดยทุกๆ สิ้นวันทําการจะมีการ Mark to Market เพื่อรับรูกําไรขาดทุน ถาในบัญชีมีทรัพยสินสวนเกิน หรือ Excess Equity 
เหลืออยู (คํานวณจาก Equity Balance หักลบจากเงินวางประกันข้ันตนหรือ Initial Margin ตามปริมาณสัญญาท่ีถือคางอยู) 
นักลงทุนสามารถถอนเงินสวนน้ีได โดยตองแจงบริษัท ลวงหนา 1 วัน 

4. ถาตองการปดสถานะสัญญา (Offset Position) เพื่อรับรูกําไร/ขาดทุน (Realized Profit/Loss) ใหสงคําสัง่ตรงขามกับ
สถานะที่ถืออยูเดิม 

5. ถานักลงทุนไมไดทําการลางสถานะเอง แลวถือจนสัญญาน้ันหมดอายุ ระบบจะทําการลางสถานะใหโดยอัตโนมัติ โดยใช
ราคาท่ีใชชําระราคาวันสดุทาย (Final Settlement Price) มาใชในการคํานวณกําไร ขาดทุน 

หมายเหตุ : ราคาท่ีใชชําระราคาในวันซื้อขายสุดทาย (Final Settlement Price) คํานวณจากคาเฉลีย่ (ใชทศนิยม 2 
ตําแหนง) ของดัชนี SET50 Index ในวันสดุทายของการซื้อขายในชวง 15 นาทีสุดทายและดัชนีราคาปดการซ้ือขายของวัน
สุดทายของสัญญา โดยตดัคามากท่ีสดุ 3 คา และคาท่ีนอยท่ีสดุ 3 คาออก 

 

อัตราการวางหลักประกันสําหรบั USD Futures 

ประเภทหลักประกนั 

หลักประกันเร่ิมตน หรือ Initial Margin (IM) หมายถึงหลกัประกันเงินสดท่ีนักลงทุนตองนํามาวางกอนที่จะเปดสถานะ
สัญญา 

หลักประกันข้ันต่ําสุด หรือ Force Margin (FM) คือในระหวางเวลาทําการใดๆ (วันท่ี T) หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา
หลักประกันข้ันต่ําสดุ ลกูคาจะตองนํา หลกัประกันมาวางเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมง (วันท่ี T) ในจํานวนที่ทําใหหลักประกัน
คงเหลือในบัญชีของลูกคามีไมต่าํกวาหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีตองดํารงไว (Maintenance Margin) ถาลกูคาไมนํามาวาง
ตามเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ มีสิทธิจะบังคับลางฐานะสัญญาในบัญชีของลูกคาไดทันที 

หลักประกันพิเศษ (Super Margin) คือหลกัประกันท่ี สํานักหักบัญชีเรียกเพิ่ม เพื่อรองรับความผันผวนของราคาสัญญา
ในชวงท่ีตลาดอนุพันธ ปดทําการ เปนระยะเวลาหน่ึง 
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การใชอักษรยอสําหรับสัญญา USD Futures 

ประกอบดวย 3 สวนดังตอไปนี้ 

สวนที่ 1 : สินคาอางอิง ใชสัญลกัษณ USD แทนอัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ 

สวนที่ 2 : เดือนท่ีสัญญาสิ้นสดุอายุ ใชอักษรยอแทนช่ือเดือนดังน้ี 

เดือนที่สัญญาสิ้นสุด อักษรยอ 

มกราคม F 

กุมภาพันธ G 

มีนาคม H 

เมษายน J 

พฤษภาคม K 

มิถุนายน M 

กรกฎาคม N 

สิงหาคม Q 

กันยายน U 

ตุลาคม V 

พฤศจกิายน X 

ธันวาคม Z 
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สวนที่ 3 : ปท่ีสญัญาสิ้นสดุอาย ุใชตัวเลข 2 ตัวสุดทายตามป ค.ศ. เชน ค.ศ. 2012 ใชตัวยอเปน 12 และ ค.ศ. 2013 ใชตัว ยอ
เปน 13 เปนตน 

ตัวอยางอักษรยอสําหรับสัญญา USD Futures แบบ Single Order 

สัญญา สินคา
อางอิง 

เดือนสิ้นสุดอายุสัญญา ปสิ้นสดุอายสุญัญา 

สัญลกัษณ เดือน สัญลกัษณ ป ค.ศ. 

USDH13 USDTHB H มีนาคม 13 2013 

USDM14 USDTHB M มิถุนายน 14 2014 

USDU15 USDTHB U กันยายน 15 2015 

USDZ16 USDTHB Z ธันวาคม 16 2016 
 

  

 


